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Forvaltningsberattelse Réakenskaper

Forvaltningsberattelse”

Koncernen och moderbolaget

Styrelsen och verkstéllande direktor for SmartCella Holding AB (organisations-
nummer 559171-6393) med registrerat kontor i Stockholm, Sverige, presen-
terar harmed arsredovisningen for rakenskapsaret 2025, fér koncernen och
moderbolaget. Resultatet av arets verksamhet samt moderbolagets och kon-
cernens finansiella stallning framgar av forvaltningsberattelsen samt i den
efterféljande resultatrakningen, rapporten om ovrigt totalresultat, balansrak-
ningen, forandringar i eget kapital, kassafloddesanalysen, samt kompletterande
upplysningar och noter, som sammanfattningsvis utgor arsredovisningen.

Om SmartCella

SmartCella ar ett globalt drug delivery-bolag som banar vag fér innova-
tiva leveranslésningar for riktade terapier. Karnteknologin, Extroducer®, ar en
modalitetsagnostisk endovaskular leveransenhet utformad for lokaliserad
administration till svardtkomliga organ, tumorer och vavnader. Extroducer®
ar FDA 510(k)-godkand for anvandning i bukorgan och utvarderas for narva-
rande kliniskt for ytterligare anvandningsomraden.

SmartCella kommersialiserar Extroducer® genom icke-exklusiva partner-
skap med globala bioteknik- och lakemedelsbolag, vilket mojliggor bred till-
lampning i alla utvecklingsfaser. Foretaget erbjuder ockséa en egen stam-
cellsplattform for leverans av mRNA terapier, med ett proof of concept
program inriktat p& artros. Bolaget redovisar verksamhet inom tvé affars-
segment, Targeted Delivery och Regenerative Medicines.

Bolaget grundades 2014 och bygger pa globalt erkand vetenskap och
forskning fran Karolinska Institutet i Sverige. Det internationella teamet i
SmartCella bestar av forskare, visionéra innovatorer och erfarna foretagsle-
dare, som alla ar dedikerade till att forma framtiden for riktade terapier och
leverera livsférandrande behandlingar till patienter.

Hallbarhet &r ett prioriterat omrdde med stor betydelse inom SmartCel-
las organisation. Bolagets framsta fokus &r pa social hallbarhet for att framja
medarbetarnas hélsa och valbefinnande. Det omfattar ockséa respekt for
manskliga rattigheter, att skapa innovativa loésningar for att minska patien-
ters lidande, starka globalt samarbete samt minska kostnader for behand-
lingar via nya och mer effektiva behandlings- och leveransmetoder. Dess-
utom stravar bolaget efter att minska dess koldioxidavtryck, sakerstalla en
stark bolagsstyrningspraxis, mota 6kande krav och férvantningar samt saker-
stalla bolagets langsiktiga vardeskapande, for dess intressenter och samhal-
let i stort. SmartCella har nolltolerans mot korruption och mutor.

Vasentliga risker, osdkerhetsfaktorer och framtida utveckling
SmartCellas riskhanteringsprocess syftar till att sékerstéalla att bolagets
beslut tar hansyn till foretagets nyckelrisker, inklusive hur dessa risker proak-
tivt hanteras, dar riskhantering ar en integrerad del av SmartCellas foretags-
strategi, planeringsprocesser inklusive langsiktig prognos, arliga budgeten
och kvartalsprognoserna och av affarsverksamheten.

SmartCella har en process déar bolagets risker identifieras och utvarde-
ras baserat pa tva parametrar: (i) sannolikheten for att en risk intraffar och
(i) konsekvenserna av att en sadan risk resulterar i en verklig handelse. For
de mest relevanta identifierade riskerna satts en handlingsplan péa plats som
fokuserar pa proaktiva riskhanteringsatgarder.

SmartCella genomfor en arlig bedomning av féretagets nyckelrisker och
planen diskuteras i bolagets ledningsgrupp och SmartCellas styrelse arligen,
med fortlopande aterrapportering till styrelsen under aret.

Nedan féljer SmartCellas mest betydande risker och oséakerhetsfaktorer rela-
terade till strategiska, operationella, regelefterlevnad- och finansiella aspekter.

Strategiska risker

e Samarbeten och partnerskap: Produkt- och teknologisamarbeten &r cen-
trala komponenter i SmartCellas strategi for att 6ka bolagets utvecklingska-
pacitet, kommersiella genomslagskraft och for att uppna lonsamhet.
SmartCella star infor féljande huvudrisker inom detta omrade:

Denna rapport publiceras pa svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan sprék-
versionerna galler den svenska.
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- En eller flera av foretagets befintliga samarbetsavtal kan avslutas.

- Misslyckande med att ingd andra liknande avtal i framtiden, dar Smart-
Cellas formaga att realisera vardet av sina produkter kan fordrojas eller
hindras av avsaknaden av partnerskapsavtal.

- Meningsskiljaktigheter kan uppsta mellan SmartCella och dess partners.

- Oférméaga for SmartCellas partners att uppfylla sina avtalsméassiga atag-
anden alternativt att prioritera utvecklingen av alternativa mojligheter.

Vidare kan det vara svart att forutsaga vissa tidslinjer i samarbetsprojekt,
eftersom tidslinjer, som tas fram nar partnerskap ingés, &r av en indikativ
karaktar. Slutligen &r godkannanden fran de regulatoriska myndigheterna inte
helt under SmartCellas kontroll.

Operationella risker

¢ Produkttillverkning: SmartCella har en komplex tillverkningsprocess. Dar-
for kan det férekomma att uppstallda tidslinjer och kvalitetskriterier kopp-
lade till produktionen inte uppnas, vilket kan paverka tidsramen for framtida
intaktsstrommar.

¢ Forskning och produktutveckling: SmartCella bedriver avancerad Forsk-
ning och Utveckling "FoU" inom cellterapi-omradet som inkluderar ”proof of
concept” studier i djur och aven kliniska studier i manniska. Utfallet av
denna typ av Forskning och Utveckling ar férknippat med osékerhet. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att hantera och minska risken i FoU bland annat
genom l6pande projektutvarderingar och genom att jobba med parallella
program i olika faser.

¢ Leverantérer: SmartCella &r beroende av ett fatal nyckelleverantorer for sin till-
verkningsverksamhet for Extroducer®, liksom for leverans av mRNA program-
met SMARTO03. Darfor kan forseningar och kvaliteten pa insatsmaterial paverka
SmartCellas formaga att producera material i tid och med tillrécklig kvalitet.

¢ IT- och cyberrisker samt risk for dataintrang: Intrang i foretagets IT-séker-
het skulle kunna leda till obehorig dtkomst av kritiska data och/eller forlust
av kansliga data vilket skulle kunna fé till konsekvens att affarshemligheter
och/eller person- och patientdata blir tillgangliga for obehdriga. Riskerna
hanteras lopande genom 6versyn av IT-sakerheten, tydliga regler och rutiner
kring IT-sakerhet, skalskydd samt kontroller och utbildning.

Risker relaterade till regelefterlevnad

e For attinitiera och genomfora kliniska prévningar for en produktkandidat
och for att kunna tillverka och distribuera Extroducer, maste ett tillstand
eller godkannande erhallas fran de relevanta myndigheterna i varje aktuellt
land eller region. SmartCella &r beroende av myndigheternas forfaranden,
uppfattningar och krav for att f4 sddana licenser, vilket kan paverka férvan-
tad tidslinje eller kostnader.

Finansiella risker

¢ Finansieringsrisk: | takt med att SmartCellas verksamhet vaxer &r foretaget
beroende av att sdkerstalla att bolaget har tillracklig finansiering for att driva
sin verksamhet. Bade omfattningen och timing av SmartCellas framtida
kapitalbehov beror pé flera faktorer, sdsom kostnader for verksamheten,
den potentiella framgangen for forsknings- och utvecklingsprojekt samt
mojligheterna att inga partnerskaps- och licensavtal for Extroducer®, inklu-
sive tidpunkten for erhallande och belopp av milestone och royalties samt
marknadens mottagande av potentiella produkter. Tillgdngen till och villko-
ren for ytterligare finansiering paverkas av flera faktorer, sdésom marknads-
forhallanden och det allmanna sentimentet pa marknaden.

¢ Valutarisker: SmartCella exponeras for valutarisker i form av transaktions-
exponering. SmartCellas huvudkontor ligger i Sverige och bolaget rapporte-
rar sin finansiella stallning och sina intakter i SEK. Transaktionsexponering
uppstér vid kop och férséljning av varor och tjanster i valutor som inte ar
SEK samt omvardering av bolagets kassaposition i valutor utanfor SEK. En
betydande del av SmartCellas framtida intakter forvantas vara i utlandska
valutor, mestadels i USD och EUR.



¢ Kreditrisker hos partners: SmartCellas partners kan vara oférmégna att
fullfélja sina betalningsataganden, vilket kan resultera i en forlust for Smart-
Cella. Om SmartCella misslyckas med att hantera kreditriskerna pa ett adek-
vat satt kan foretagets finansiella stéllning och vinster paverkas negativt.

Framtida utveckling

¢ Intdkter fran partners och licenstagare: En stor del av SmartCellas fram-
tida intakter forvantas besta av intakter fran samarbetspartners och licens-
tagare (huvudsakligen milestone och forsaljningsbaserade royalties). Alla
sadana intékter ar beroende av en framgangsrik utveckling av partnerns pro-
dukt samt att 6verenskomna utvecklings- och regulatoriska milestones
uppnas med efterféljande produktlansering samt forséljning pa marknaden,
faktorer som SmartCella inte har direkt kontroll dver.

Flerarsoversikt

TSEK 2025 2024 2023
Intéakter fran avtal med kunder 19 86 856 144 221
Rorelseresultat, EBIT -301 309 -126 472 -38 728
Balansomslutning 490 932 779 139 377 091
Likvida medel och kortsiktiga 240 045 560 296 168 162
placeringar

Medelantalet anstallda 77 68 58

Finansiell information

Intékter fran avtal med kunder for perioden uppgick till 19 TSEK (86 856 TSEK).
For rakenskapséret 2024 harrorde intakterna fran periodisering av historiska mil-
stolpsintékter fran AstraZeneca. Det operativa avtalet avslutades da AstraZe-
neca istéllet blev aktiedgare i SmartCella under 2024. EBIT for 2025 uppgick till
—-301 309 TSEK (-126 472 TSEK), EBIT har minskat med 174 837 TSEK jamfort
med motsvarande period forra aret. Lagre intakter for perioden i kombination
med férvantade kostnadsokningarna, framst relaterade till personalkostnader,
var huvudorsakerna till en lagre EBIT under perioden.

Finansnettot, inklusive valutakurseffekter, for 2025 uppgick till -8 240 TSEK
(12 285 TSEK), drivet av negativ valutakursutveckling och ranteintékter fran
banktillgodohavanden under perioden.

Arets resultat for 2025 uppgick till -309 636 TSEK (<114 180 TSEK), arets resul-
tat har minskat med 195 456 TSEK jamfort med motsvarande period foregadende ar.

SmartCella hade ett negativt kassaflode under 2025 vilket var enligt plan. | takt
med att verksamheten fortsatter att utvecklas, med nya licensavtal for Extroducer®
och kommersialiseringen av SMART01-03-programmen, forvantas detta férandras.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for 2025 uppgick till -244 256
TSEK (-126 684 TSEK). Viktiga faktorer som paverkade var det negativa rorelsere-
sultatet (EBIT) pa —301 309 TSEK (-126 472 TSEK) samt foréandringar fran rorelse-
kapital (NWC) pa 29 430 TSEK (-30 887 TSEK).

Under 2025 var bidraget fran investeringar 221 428 TSEK (-256 573 TSEK),
framst kopplat till férandringar i kortfristiga placeringar och aktiverade kostnader.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for 2025 uppgick till 4 792

TSEK (561 608 TSEK). En minskning med 556 816 TSEK framst kopplat till
SmartCellas nyemission under 2024 som bidrog positivt med 567 327 TSEK,
netto efter avgifter.

Per december 2025 hade SmartCella en likviditetsposition med 240 045
TSEK i tillgangliga medel (560 296 TSEK). Styrelsen och verkstéallande direk-
toren har gjort en bedémning av koncernens och moderbolagets formaga att
fortsatta verksamheten under en period om minst tolv manader fran dagen
for faststallandet av dessa finansiella rapporter.

Med utgangspunkt i bolagets nuvarande kassa och likviditetsposition,
tillsammans med att bolagets majoritetsagare har stallt ut en kapitaltack-
ningsgaranti som tacker finansieringsbehovet under minst tolv manader
fran dagen for faststallandet av de finansiella rapporterna ar den samlade
beddmningen av koncernens finansiella stallning och likviditet att antagandet
om fortsatt drift ar uppfyllt.

Vasentliga handelser under aret

2025 har praglats av fortsatt hog aktivitet fran SmartCella i att ytterligare
starka organisationen, driva fram nyckelprogram och partnerskap, med sar-
skilt fokus péa utvecklingen av Extroducer®.

Vasentliga handelser under aret inkluderar:

e Avtal tecknades med professor Johan Ericson vid Institutionen for cell- och
molekylarbiologi vid Karolinska Institutet, vilket sakrar exklusiva rattigheter
att vidareutveckla hans forskning kring cellersattningsterapier for Parkin-
sons sjukdom (SMARTO02) i februari 2025.
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e Forstarkning av ledningsgruppen genom rekryteringen av Veena Rao-
Mirmira som Chief Strategy Officer i februari 2025 samt Sabine Ott som
Chief Commercial Officer och Head of Business Development i mars 2025.

e Uppdaterat godkannande fran Lakemedelsverket for tillverkning och kvali-
tetskontrolltestning av sterila biologiska lakemedelsprodukter for cellterapi
i maj 2025.

¢ XyloCor doserade den allra forsta patienten med hjalp av Extroducer®-sys-
temet for sin terapi XC001, i en fas lIb-klinisk studie fér behandling av refrak-
taranginaijuli 2025.

¢ En extra bolagsstamma, som holls i juli 2025, beslutade att anta ett nytt lang-
siktigt incitamentsprogram (LTIP 2025) genom emission av maximalt 1 325
000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner.

e Etablering av SmartCellas Scientific Advisory Board, lett av styrelseledamo-
ten professor Anna Martling, och i november vdlkomnades professor Jan
Lundberg som senaste tillskott.

* Betydande framsteg i arbetet med att utdka partnerskapspipelinen for
Extroducer®.

e Slutférande av dokumentation for vara ansékningar om klinisk prévning (Cli-
nical Trial Applications) for att méjliggora start av var fas I/lla-studie som
utvarderar direkt tillforsel av kemoterapi till pankreastumorer med hjalp av
Extroducer® med planerad start under forsta halvaret 2026.

Ovrig information

Handelser efter balansdagen

Efter en grundlig analys kring var SmartCella kan gora storst positiv paver-
kan pa halso- och sjukvarden, skapa mest kommersiellt vdrde och samti-
digt ha en balanserad affarsriskprofil, har vi fattat beslutet att 6ka det strate-
giska fokuset pa Extroducer®-teknologin. Bolaget anser att det ar den basta
vagen for att 6ka intékterna, skapa hogsta mojliga aktiedgarvarde och bidra
till att l6sa utmaningen med riktad leverans inom modern medicin. Denna
beddmning bekraftas av det starka intresset och den positiva utveckling vi
ser for Extroducer®-teknologin hos partners varlden 6éver. Som en foljd av
den strategiska forandringen har SmartCella beslutat att avyttra ProCella
Therapeutics AB, inklusive cellterapiprogrammen SMART01 och SMART02
samt GMP-anlaggningen i Tullinge. Detta minskar riskerna i affarsmodel-
len bade ur ett finansiellt och 6vergripande riskperspektiv, samtidigt som
det sanker kostnadsbasen betydligt och tar SmartCella ndrmare ett kassa-
flédesmassigt nollresultat. Ambitionen ar att under 2026 hitta kdpare eller
partners till ProCella Therapeutics AB och slutfora avyttringsprocessen.

| april 2026 ingick SmartCella ett icke exklusivt licensavtal med Oloker, ett
bioteknikforetag som utvecklar proprietara hjartcellsterapier och som star
infor att ga in i klinisk utvecklingsfas. Partnerskapet bekraftar Extroducer®
teknologins relevans inom avancerad lakemedelsleverans.

Aktiekapital och agarstruktur

Per den 31 december 2025 uppgick SmartCellas aktiekapital till 677 TSEK,
fordelat pa 67 660 000 aktier, var och en med en rost. Den enskilt storsta
aktiedgaren var Swib Holding AB med totalt 36 726 400 aktier, motsvarande
54,3 procent av résterna och kapitalet.

Férslag till disposition av forlust for rakenskapsaret 2025

Styrelsen foreslar att de balanserade resultat om 1 045 523 002 SEK f6rs 6ver
(se nedan tabell). Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska betalas for raken-
skapsaret 2025.

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel (kronor):

Fri 6verskursfond 1138 773 243
-36 793 741
-56 456 498

1045 523 002

Balanserat resultat
Arets forlust
Totalt

Disponeras s att
1 045 523 002
1 045 523 002

I ny rékning 6verféres

For ytterligare information om bolagets resultat och finansiella stallning hanvi-
sas till efterféljande resultatrékning och balansréakning med tillh6rande noter.
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Koncernens rapport over resultat

2025-01-01 2024-01-01
TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31
Intakter fran avtal med kunder 4,5 19 86 856
Ovriga rorelseintakter 6 1246 408
Summa rorelsens intakter 1265 87 264
Aktiverat arbete for egen rakning 16 28 990 38 251
Material- och utvecklingskostnader -89618 -60 552
Ovriga externa kostnader 7 -110 062 -71 188
Personalkostnader 8 -102 700 -94 468
Av- och nedskrivningar 16,17,18 -29 097 -23 590
Ovriga rorelsekostnader 9 -87 -2189
Rorelseresultat, EBIT -301 309 -126 472
Finansiella intakter 10 11 690 13 863
Finansiella kostnader 11 -19 930 -1578
Resultat fore skatt -309 549 -114 188
Skatt pa arets resultat 12 -87 8
Arets forlust -309 636 -114 180
Arets forlust ar hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -307 961 -114 180
Innehav utan bestdmmande inflytande -1675 -
Resultat per aktie (genomsnittliga antal aktier under aret)
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 13 -4,58 -1,79
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 13 -4,58 -1,79
Koncernens rapport over totalresultat

2025-01-01 2024-01-01
TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31
Arets forlust -309 636 -114 180
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrékningsdifferens 1047 -268
Summa ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 1047 -268
Arets totalresultat, efter skatt -308 589 -114 447
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Arets totalresultat ar hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -306 914 114 447
Innehav utan bestdammande inflytande -1675 -
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Rakenskaper

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 15 5993 5993
Immateriella tillgdngar 16 154 951 101 387
Materiella anlaggningstillgangar 17 39430 45 232
Nyttjanderattstillgdngar 18 32 800 35 780
Summa anléaggningstillgangar 233173 188 391
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar - =
Avtalstillgangar - -
Aktuella skattefordringar 2 663 1643
Férutbetalda kostnader 21 6411 15742
Ovriga fordringar 8 640 13 066
Kortfristiga placeringar 19,20 - 287 139
Likvida medel 19,20,22 240 045 273157
Summa omsittningstillgdngar 257 759 590 747
SUMMA TILLGANGAR 490 932 779 139
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 677 677
Ovrigt tillskjutet kapital 1138773 1132275
Reserv 672 -374
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -749 002 -440 774
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 391 120 691 803
Innehav utan bestdmmande inflytande -1675 -
Summa eget kapital 389 445 691 803
Langfristiga skulder

Leasingskulder 18,20 27721 29 426
Uppskjuten skatteskuld 12 - -
Summa langfristiga skulder 27721 29 426
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 19,20 16 790 19 855
Leasingskulder 18,20 6 600 6 415
Avtalsskulder - -
Aktuella skatteskulder - -
Upplupna kostnader 19,20,25 38611 25014
Ovriga skulder 19,20 11 766 6 625
Summa kortfristiga skulder 73767 57 910
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 490 932 779 139
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanseradevinst- Summa egetkapital Innehavutan
Aktie- Ovrigt till- medelinkl. drets hénférligttillmoder- bestammande Summa eget
TSEK kapital skjutet kapital Reserv resultat foretagets dgare inflytande kapital
Ingédende eget kapital 2024-01-01 61 565 563 -107 -327 894 237 624 - 237 624
Arets forlust - - - -114 180 -114 180 - -114 180
Arets ovrigt totalresultat - -268 - -268 - -268
Arets totalresultat - - -268 -114 180 -114 447 - -114 447
Omklassificering " 1299 1299 1299
Transaktioner med koncernens dgare
Fondemission 615 -615 - - - -
Nyemission - 574 227 - - 574 227 - 574 227
Emissionskostnader - -6 900 - -6 900 - -6 900
Summa 615 566 712 - 1299 568 626 - 568 626
Utgaende eget kapital 2024-12-31 677 1132 275 -374 -440 774 691 803 - 691 803
Ingaende eget kapital 2025-01-01 677 1132275 -374 -440 774 691 803 - 691 803
Arets forlust - - - -307 961 -307 961 -1675 -309 636
Arets 6vrigt totalresultat - 1047 - 1047 - 1047
Arets totalresultat - - 1047 -307 961 -306 914 -1675 -308 589
Transaktioner med koncernens dgare
Forséljning av optioner 6 498 - 6 498 6498
Forvarv av minoritets andel ? - - -268 -268 - -268
Summa - 6 498 - -268 6 230 - 6 230
Utgaende eget kapital 2025-12-31 677 1138 773 672 -749 002 391 120 -1675 389 445

7 Omklassificeringen avser minoritetsintressen

2 Forvarv av 2% av aktierna i SmartCella Solutions AB, reg no. 559352-0330, vilket ger ett gande om 95,8%

6 SmartCella Annual Report 2025



Koncernens rapport over kassafloden

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

2025-01-01 2024-01-01
TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat, EBIT -301 309 -126 472
Justering for poster som inte ingar kassaflode 26 26 264 26 035
Erhallen ranta 3958 7 650
Erlagd ranta -1579 -1578
Betalda skatter -1020 —1433
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -273 686 -95 797
Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital
Foréandringar av rorelsefordringar 13 757 19 873
Foérandringar av rérelseskulder 15673 -50 760
Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital 29 430 -30 887
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter forandringar av rérelsekapital -244 256 -126 684
Investeringsverksamheten
Forvarv kortfristiga placeringar - -207 139
Avyttring kortfristiga placeringar 287 139 -
Erhallen ranta kortfristiga placeringar 4 458 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 16 -60 265 -41773
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 17 -9 903 -7 662
Kassafléde fran investeringsverksamheten 221 428 -256 573
Finansieringsverksamheten 23
Nyemission av aktiekapital - 567 327
Forséljning av optioner 6 498 -
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -268 -
Amortering av leasingskuld 26 -1 438 -5719
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4792 561 608
Arets kassaflode -18 035 178 351
Likvida medel vid arets borjan 273 157 88 162
Valutakursdifferens i kassafléde och likvida medel -15 076 6 644
Likvida medel vid arets slut 22 240 045 273 157
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Koncernens noter

@ Bolagsinformation

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det svenska moder-
foretaget SmartCella Holding AB ("SmartCella") med organisationsnummer
559171-6393 och dess dotterforetag.

SmartCella ar ett globalt drug delivery-bolag som banar vag for innova-
tiva leveranslosningar for riktiade terapier. Karnteknologin, Extroducer®, ar
en modalitetsagnostisk endovaskulér leveransenhet utformad for lokaliserad
administration till svaratkomliga organ, tumorer och vavnader. Extroducer®
ar FDA 510(k)-godkéand for anvandning i bukorgan och utvarderas for narva-
rande kliniskt for ytterligare anvéandningsomraden. Bolaget grundades 2014
och bygger péa globalt erkand vetenskap och forskning med ursprung fran
Karolinska Institutet i Sverige.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat med sate i Stockholm, Sve-
rige. Adressen till huvudkontoret ar Alfred Nobels Allé 150, 141 52 Huddinge.
Styrelsen har den 21:e april 2026 godkant denna arsredovisning och koncern-
redovisning vilka kommer att laggas fram for antagande vid drsstimma den
27:e maj 2026.

@ Redovisningsprinciper

Grunder fér koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS® Redovisningsprinciper) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sdsom de antagits av Europeiska unionen
(EV). Vidare tillampar koncernen arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR

1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner utfardad av Radet for hall-
barhets- och finansiell rapportering.

Koncernredovisningen har uppréattats utifrdn antagandet om fortlevnad.
Tillgdngar och skulder varderas med utgdngspunkt i anskaffningsvardet.
Samtliga belopp anges i tusentals svenska kronor ("TSEK”) om inget annat
anges.

Konsolidering av dotterforetag

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden och innefattar alla foretag
som SmartCella har ett bestdmmande inflytande 6ver. Dotterforetag som
omfattas av koncernredovisningen framgar av Not 14 Andelar i koncernfore-
tag.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for respektive foretag i koncer-
nen ar varderade i foretagets funktionella valuta, vilket for koncernen utgor
respektive lokal valuta i det land déar respektive foretag har sin huvudsakliga
verksamhet. Den funktionella valutan for moderforetaget ar svenska kronor,
vilken utgér rapporteringsvalutan fér koncernen.

Transaktioner i utlandsk valuta

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av transaktioner i utlandsk
valuta till funktionell valuta redovisas i koncernens rapport éver resultat. Kur-
svinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas
delvis i rorelseresultatet, dar kursvinster redovisas som Ovriga rorelseintakter
och kursforluster redovisas som Ovriga rérelsekostnader medan kursvinster
och kursforluster pa 6vriga fordringar och skulder redovisas helt som finan-
siella poster, dar kursdifferenser fran fordringar redovisas som Finansiella
intakter och kursdifferenser fran skulder redovisas som Finansiella kostnader.
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Omrékning av utlandska dotterbolag
Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter omréaknas fran utlandsverksam-
hetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kro-
nor, till Riksbankens valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kost-
nader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till Riksbankens
genomsnittskurs som utgor en approximation av de valutakurser som forele-
gat vid respektive transaktionstidpunkt.

Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverk-
samheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreser-
ven i eget kapital.

Intakter fran avtal med kunder
Koncernens vasentliga kundavtal utgors av Avtal om licens och produktfor-
séaljning, Licens- och forskningssamarbetsavtal samt Forskningstjanster.

Avtal om licens och produktforséljning
Avtalet bestar av tva prestationsataganden: licens for en immateriell rattig-
het i befintligt skick samt produktférsaljning av Extroducer®. Transaktionspri-
set utgors av en fast initial betalning vid avtalets ingang, rorliga ersattningar
som baseras pa kundens anvéandande samt ersattning for produkter (fast pris
per enhet).

Licensen ger kunden ratt att anvanda SmartCella’s immateriella egendom
i befintligt skick vid tidpunkten som licensen beviljas och redovisas som en
intakt vid tidpunkten for avtalets ingang da kunden fick tillgang till licensen.
Efterfoljande rorliga ersattningar, hanforligt till licensen, som baseras pa kun-
dens anvandning redovisas som intakt vid en tidpunkt nar osékerheten kring
utfallet har upphort.

Intakter fran produktférsaljning redovisas vid tidpunkten nar kunden far
kontroll 6ver produkterna, vilket infaller nar produkterna levererats till kunden
enligt 6verenskomna leveransvillkor.

Licens- och forskningssamarbetsavtal

Avtalet bestéar av tva prestationsataganden, dels att licensiera ut en immate-
riell rattighet i befintligt skick (Extroducer®), dels att licensiera ut en immate-
riell rattighet (cell-teknologi) tillsammans med utférande av relaterade forsk-
nings-och utvecklingstjanster. Forsknings- och utvecklingstjansterna ar inte
distinkta inom ramen for avtalet eftersom de utfors i preklinisk fas och inklu-
derar aktiviteter som anses modifiera och anpassa den tillhérande immateri-
ella rattigheten (cell-teknologin) i stor utstrackning.

Transaktionspriset utgdrs av en fast initial betalning, rorliga ersattningar
som baseras pa kundens anvandande samt fasta arliga forskningsavgifter.
SmartCella anvander det mest sannolika beloppet for att uppskatta rorliga
ersattningsbelopp. Rorlig ersattning som baseras pa kundens anvandande
inkluderas i transaktionspriset forst nar osakerheten kring utfallet upphéor.

Licensen for Extroducer-teknologin ger kunden en ratt att anvanda Smart-
Cella’s immateriella egendom i befintligt skick vid tidpunkten som licensen
beviljas och har darfor redovisats som en intakt vid tidpunkten for avtalets
ingadng da kunden fick tillgang till licensen. Licensen for cell-teknologin till-
sammans med utférande av relaterade forskning-och utvecklingstjanster ger
kunden ratt till &tkomst av teknologin under licensperioden vilket innebér att
hanforliga intakter periodiseras linjart éver avtalets l6ptid. Avtalet med kun-
den avslutades i juli 2024 och per augusti 2024 kvarstod inga aterstaende
ataganden for koncernen. Detta resulterade i att de forutbetalda intakterna
(avtalsskulderna) som tidigare redovisats i balansrakningen intéktsforts.

Forskningstjanster

Koncernen erbjuder utvecklings- och produktionsaktiviteter som innefattar
tillhandahéllande av b&de varor och tjanster. Ett avtal utgors av ett ramav-
tal i kombination med en uppdragsbeskrivning som beskriver de aktivite-
ter som planeras genomféras inom ramen for det specifika uppdraget samt
en inképsorder fran kunden. SmartCella’s prestationsatagande ar att utfora
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utvecklings- och produktionsaktiviteter. Transaktionspriset utgors av rorlig
ersattning for utférda tjanster och materialkostnader dar SmartCella anvan-
der det mest sannolika beloppet for att uppskatta rorliga ersattningsbelopp.
Rorliga ersattningsbelopp inkluderas i transaktionspriset enbart i den omfatt-
ning det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterforing av ackumulerade
intakter inte kommer uppsta. SmartCella gor darfor en bedomning av ris-

ken for vasentlig aterforing av intakter for varje enskilt avtal, se vidare i Not

3 Vasentliga uppskattningar och bedémningar. For tjanster erhéaller och for-
brukar kunden samtidigt de férdelar som tillhandahalls i samband med att
SmartCella utfor utvecklings- och produktionsaktiviteter eftersom kunden har
nytta av varje nedlagd tjdnstetimma. De sarskilt specificerade cellerna som
levereras ar kundunika varfor de inte har ndgon alternativ anvandning for kon-
cernen och vidare har koncernen enligt avtal ratt till ersattning for nedlagd
prestation. SmartCella redovisar darfor intakter fran utvecklings- och produk-
tionsaktiviteter dver tid. Koncernen tillampar en metod baserat p& nedlagda
utgifter i forhallande till budgeterade utgifter. Metoden speglar béast foreta-
gets prestation eftersom koncernens framdrift i projektet speglas av ande-
len nedlagda utgifter dar det finns en stark korrelation mellan nedlagda utgif-
ter och nedlagda timmar. Avtalet med kunden avslutades i juli 2024 och per
augusti 2024 kvarstod inga aterstdende ataganden for koncernen.

Avtalstillgangar

En avtalstillgang redovisas forsta gangen for intékter fran SmartCella’s avtal
med kunder nar mottagandet av ersattning &r villkorat av godkant slutférande
av ett avtalat arbetsmoment. Efter slutfért arbetsmoment och kundens god-
kédnnande omklassificeras det belopp som redovisats som avtalstillgangar till
kundfordringar.

Avtalsskulder
En avtalsskuld redovisas nar ersattning fran avtal med kunder har fakturerats,
men intakt annu ej har upparbetats.

Ersattningar till anstallda

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

SmartCella’s pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer.
Koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovi-
sas som en kostnad i koncernens rapport 6ver resultat i den takt de intjdnas
genom att de anstallda utfort tjanster at koncernen under perioden.

Langsiktiga incitamentsprogram

Foretaget tillampar IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar for redovisning av
langsiktiga incitamentsprogram (LTIP). Programmen kan omfatta aktier, aktie-
optioner, prestationsaktier eller andra aktierelaterade instrument riktade till
anstallda och ledande befattningshavare. SmartCella’s langsiktiga incita-
mentsprogram framgar av Not 24 Langsiktiga incitamentsprogram

Goodwill

Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och pro-
vas darmed minst arligen for nedskrivningsbehov i samband med raken-
skapsaérets slut. For detaljerad information om koncernens nedskrivnings-
prévning, se Not 15 Goodwill och internt upparbetade immateriella tillgangar
under utveckling.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anléaggningstillgdngar i koncernen utgors av internt upparbetade
immateriella tillgdngar, och forvarvade immateriella rattigheter och patent
samt licenser. Koncernens immateriella tillgangar har en bestambar nyttjan-
deperiod och redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

SmartCella redovisar utvecklingsutgifter som en internt upparbetad
immateriell tillgdng i de fall kriterierna for redovisning i koncernens rapport
over finansiell stallning ar uppfyllda. Nar regulatoriska omstandigheter och
andra osdkerheter foranleder att kriterierna for att redovisa utgifter som en
internt upparbetad immateriell tillgdng inte uppfylls, redovisas utgiften i kon-
cernens rapport over resultat, vilket vanligtvis ar fallet innan godkdnnande av
en produkt av relevant regulatorisk myndighet erhallits. Nar redovisningskri-
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terierna daremot ar uppfyllda, redovisas utvecklingsutgifter som en internt
upparbetad immateriell tillgdng i koncernens rapport dver finansiell stall-
ning. | koncernen avser internt upparbetade immateriella tillgdngar utveck-
ling av Extroducer®. De utgifter som aktiveras innefattar utvecklingsutgifter
for anstallda och konsulter som arbetar med utveckling av Extroducer® samt
avskrivningar pa patent och materialkostnader som ingar i utvecklingsarbe-
tet. Utgifter som inte uppfyller kriterierna for redovisning av en immateriell
tillgdng (exempelvis utgifter for forskning och underhall) redovisas som en
kostnad i koncernens rapport 6ver resultat nar de uppstar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berédknade nyttjandeperiod. De tillam-
pade nyttjandeperioderna &r:

10 ar
5-10 &r

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Immateriella rattigheter, patent och licenser

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det foreligger indikationer
pa att en vardenedgang har skett i de immateriella tillgdngarna. Internt upp-
arbetade immateriella tillgdngar under utveckling testas arligen for nedskriv-
ningsbehov i samband med rakenskapsarets slut. For detaljerad information
om koncernens nedskrivningsprévning, se Not 15 Goodwill och internt uppar-
betade immateriella tillgdngar under utveckling.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i koncernens utgors av maskiner och andra
tekniska anléaggningar samt inventarier, verktyg och installationer. Materi-
ella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart over tillgdngens beraknade nyttjandeperiod. De tillam-
pade nyttjandeperioderna ar:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar
Forbattringsutgifter 5 ar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det foreligger indikationer
pa att en vardenedgang har skett i de materiella tillgdngarna.

Leasingavtal

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal, d.v.s. ndar SmartCella far tillgang
till den leasade tillgangen, redovisar koncernen en leasingskuld motsvarande
nuvardet av fasta leasingbetalningar som ska erlédggas under leasingperio-
den. Leasingperioden bestdms som den icke-uppséagningsbara perioden till-
sammans med perioder att forlanga eller saga upp avtalet om koncernen ar
rimligt sakra pa att nyttja de optionerna. Kostnader for variabla leasingavgif-
ter redovisas inom posten Ovriga externa kostnader. Nyttjanderattstillgdngar
varderas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, samt justerat for omvarderingar av leasings-
kulden. Anskaffningsvéardet for nyttjanderattstillgangar inkluderar det initiala
vardet som redovisas for den hanforliga leasingskulden, initiala direkta utgif-
ter, samt eventuella forskottsbetalningar som gors pa eller innan inlednings-
datumet for leasingavtalet efter avdrag av eventuella erhallna incitament.
SmartCella’s leasingavtal for lokaler innehaller vanligtvis option att forlanga
avtalet och SmartCella utvarderar huruvida koncernen ar rimligt sékra pa att
utnyttja optionen for varje avtal enskilt.

Tilldmpning av praktiska undantag

SmartCella tillAmpar de praktiska undantagen avseende korttidsleasingavtal
och leasingavtal dar den underliggande tillgdngen ar av lagt varde. Korttidsle-
asingavtal definieras som leasingavtal med en initial leasingperiod om max-
imalt 12 manader efter beaktande av eventuella optioner att forlanga lea-
singavtalet. Leasingavtal dar den underliggande tillgdngen &r av lagt varde
har av koncernen definieras som avtal dar den underliggande tillgdngen
skulle kunna képas for maximalt 100 Tkr och utgors i koncernen framst av
kontorsinventarier. Beloppet baseras pa vardet for tillgdngen nar den &r ny.
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Kostnader for korttidsleasingavtal samt avtal dar den underliggande till-
gangen ar av &gt varde redovisas i posten Ovriga externa kostnader.

Varulager

Varor i lager varderas till det lagsta anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet. Koncernen faststéller anskaffningsvardet med tilldmpning av forst in,
férst ut-metoden (FIFU) / en metod som bygger pa vagda genomsnittskost-
nader.

Finansiella instrument

Klassificering och véardering

Koncernens finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
SmartCella’s finansiella instrument framgar av Not 19 Finansiella instrument.

Nedskrivning for forvantade kreditforluster

Koncernens finansiella tillgdngar omfattas av nedskrivning for forvantade kre-
ditforluster. Forvantade kreditforluster hanforligt till kundfordringar och avtal-
stillgdngar redovisas enligt den forenklade metoden. Detta innebéar att for-
vantade kreditforluster reserveras for aterstaende loptid, vilken forvantas
understiga ett ar for samtliga fordringar. Koncernen tillampar en ratingbase-
rad metod for berdkning av forvantade kreditforluster utifrdn sannolikhet for
fallissemang, forvantad forlust samt exponering vid fallissemang. Fér kon-
cernens fordringar gors en individuell beddmning dar hansyn tas till histo-
risk, aktuell och framétblickande information. Likvida medel redovisas enligt
den generella metoden (nedskrivhingsmetod med tre stadier). Koncernen till-
lampar en ratingbaserad metod for bedomning av férvantade kreditforluster
hanforligt till Likvida medel. Férandringar av forlustreserven redovisas inom
Ovriga externa kostnader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréattats i enlighet med IAS 7 Statement of Cash
Flows. Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna inne-
bar att rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfort in- eller
utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

Nya eller andrade standarder efter 2025

Ett antal nya och forandrade redovisningsstandarder har annu inte tratt i kraft
och har inte fortidstillampats i framtagandet av koncernens och moderfore-
tagets finansiella rapporter. Koncernen avser att folja dessa nya och férand-
rade 0

IFRS 18 Presentation and disclosures in financial statements

| april 2024 publicerade IASB den nya standarden IFRS 18 Presentation and
disclosures in financial statements, vilken kommer att ersatta IAS 1 Utform-
ning av finansiella rapporter. IFRS 18 godkandes av EU i februari 2026 varmed
tidigare tilldmpning av standarden nu é&r tilldten for foretag inom EU.

Den nya standarden infor tre omrdden med nya krav som syftar till att 6ka
de finansiella rapporternas jamférbarhet, transparens och anvandbarhet.
Det forsta omradet infor nya krav pé struktur i koncernens rapport over resul-
tat genom inférande av kategorier och kraver att foretag presenterar tva nya
definierade delsummor (”Operating profit” och ”Profit before financing and
income taxes”). Det andra omradet innebar nya krav pa upplysning om vissa
nyckeltal som foretaget anvander i sin externa finansiella kommunikation,
s.k. Management-defined performance measures, ("MPM”). Det tredje omra-
det som IFRS 18 infor syftar till att ge foretag utdkad vagledning for aggre-
gering och disaggregering av information i rékningar och noter. Standarden
ger aven vagledning kring hur foretag kan avgdéra om information om en post
skall inkluderas i de priméra finansiella rapporterna eller i not. Som en foljd
av implementeringen av IFRS 18 kommer det dven ske andringar i andra stan-
darder, till exempel IAS 7 Rapport 6ver kassafloden, IAS 34 Delarsrapporte-
ring samt IAS 33 Resultat per aktie.

SmartCella har paboérjat en preliminar bedémning av effekterna av IFRS
18 och kommer fortsatta att bedéma effekterna under 2025. Inférandet av
IFRS 18 kan komma att krava en andrad struktur av koncernens rapport dver
resultat samt bedémning kring gruppering av poster i rdkningar och noter.
Aven uppstillning i kassaflédesanalysen kommer att paverkas i och med
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implementeringen av IFRS 18. Vidare kommer inforandet av IFRS 18 att inne-
béara identifiering av for koncernen relevanta MPM och sammanstallning av
upplysningar avseende dessa i not.

Andringar i IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar
| maj 2024 publicerade IASB andringar i IFRS 9 och IFRS 7 avseende klassi-
ficering och vardering av finansiella instrument. Andringarna tydliggér bland
annat tidpunkten for bortbokning av finansiella skulder och ytterligare vag-
ledning vid elektroniska betalningar. Andringarna tydliggér d&ven bedémningen
av karaktaren pa avtalsenliga kassafloden hos finansiella tillgangar med sar-
skilda villkor bland annat kopplat till hallbarhetslénkade avtal. Andringarna
ska, forutsatt att de godkanns av EU, tillampas for perioder som paborjas
den 1 januari 2026 med retroaktiv tillampning genom justering av ingdende
balans for balanserat resultat.

SmartCella har paborjat en preliminar bedémning av effekterna av and-
ringar i IFRS 9 och IFRS 7 och kommer fortsatta att bedoma effekterna under
2026 dar andringarna sannolikt inte kommer paverka SmartCella.

Andringar i IFRS 19 Bolag utan publik finansiell rapportering
Den nya standarden gor det mojligt for berattigade foretag att minska omfatt-
ningen av upplysningar jamfort med upplysningskraven i andra IFRS redovis-
ningsstandarder utgivna per 28 februari 2021. Féretagen ska dock fortfarande
tilldmpa kraven for redovisning, vardering och presentation i andra IFRS redo-
visningsstandarder.

| augusti 2025 publicerades andringar i IFRS 19 som i korthet innebar att
reducerade upplysningskrav inférs dven for nya och dndrade IFRS redovis-
ningsstandarder som publicerats mellan februari 2021 och maj 2024. And-
ringarna i IFRS 19 har inte godkéants av EU och det saknas prognos for nar EU
kan komma att godkénna andringarna.

SmartCella har paboérjat en preliminar bedémning av effekterna i and-
ringar av IFRS 19 under 2026 och dar andringarna sannolikt inte kommer
paverka SmartCella.

Andringar i IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser

| november 2025 publicerades @ndringar i IAS 21 avseende omrakning av
funktionell valuta i ett icke-hoginflationsland till en rapporteringsvaluta som
ar valuta i ett hoginflationsland. For dessa situationer tydliggér andringarna
att saval tillgdngar och skulder som intakter och kostnader ska raknas om till
balansdagskursen (avistakursen vid rapportperiodens slut). Andringarna tyd-
liggdr aven hur ett foretag vars rapporteringsvaluta ar valuta i ett hoginfla-
tionsland ska justera jamforelsetalen for en utlandsverksamhet vars funktio-
nella valuta ar valuta i ett icke-hoginflationsland. | dessa fall ska jamforelse-
talen justeras for inflation med hjalp av ett allméant prisindex s& att den jam-
forande informationen redovisas i géllande vardeenhet vid rapportperiodens
slut (redovisade varden justeras med en faktor som speglar nuvarande kop-
kraft). Darutéver infor andringarna vissa upplysningskrav nar omrakning till
ett hoginflationslands rapporteringsvaluta sker.

Andringarna trader i kraft for perioder som pabérjas den 1 januari 2027
och tidigare tilldmpning ar tillaten. For foretag inom EU kréavs dock i princip
att andringarna forst godkénns av EU. Andringarna har dnnu inte godkénts av
EU men férvantas godkannas fore den 1 januari 2027.

| 6vrigt forvantas inga nya eller andrade standarder fa nagon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter
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@ Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Att uppréatta de finansiella rapporterna enligt IFRS kréaver att foretagsled-
ningen gor bedéomningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillAmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade belop-
pen av tillgadngar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningar och anta-
ganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under rddande forhallanden synes vara rimliga.

Nedanfor sammanfattas de framsta redovisningsprinciper vars tilldmp-
ning baseras pa vasentliga bedomningar samt framsta kéllorna till osaker-
het i uppskattningar som SmartCella bedémer kan ha den mest betydande
inverkan pa redovisat resultat och finansiell stallning. Avsnittet ar uppdelat
p& Bedomningar som foéretagsledningen gor i samband med tillAmpning av
SmartCella’s redovisningsprinciper samt Kallor till osdkerhet i uppskattningar
och antaganden.

Bedémningar och uppskattningar utvarderas l6pande och baseras pé his-
torisk erfarenhet och forvantningar pa framtida handelser, som anses rimliga
utifran aktuella omstandigheter.

Bedomningar som foretagsledningen gor i samband med tilldmp-
ning av SmartCella’s redovisningsprinciper

Vid tillAmpning av koncernens redovisningsprinciper har foretagsledningen
gjort foljande bedémningar vilka har den mest betydande effekten pa de
redovisade vardena i de finansiella rapporterna:

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas som en immateriell tillgang i SmartCella’s
balansrékning under férutsattning att definitionen av en immateriell tillgdng
uppfylls och kriterierna for redovisning av en internt upparbetad immateriell
tillgang kan pavisas. Det innebér att SmartCella gér bedémningar kring bland
annat projekts framgang, dess tekniska genomférbarhet och den férvantade
marknaden for den slutliga produkten eller tjansten. Férandringar av forut-
sattningarna for dessa bedomningar skulle kunna ha en vasentlig effekt pa
det redovisade vardet pa internt upparbetade immateriella tillgdngar.

Bedomningar kring inkluderandet av forlangningsoptioner vid berdkning av
leasingskulder

SmartCella beaktar férekomsten av eventuella betydande forbattringar som
gjorts pa en lokal under avtalsperioden som forvantas ge koncernen betydande
ekonomiska fordelar i samband med bedémning kring huruvida SmartCella ar
rimligt saker pa att utnyttja eventuella forlangningsoptioner i leasingavtal.

Kallor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden

De nyckelantaganden avseende framtiden och andra kallor till osékerhet i
uppskattningar som per balansdagen foreligger och som har en betydande
risk att resultera i en vasentlig justering av tillgangar och skulder under néasta
rakenskapsar beskrivs nedanfor. Antaganden och uppskattningar har base-
rats pa tillgéanglig information nar de finansiella rapporterna upprattades. For-
utsattningar och antaganden om framtida utveckling kan komma att &ndras,
baserat pa forandringar i marknaden eller andra omstandigheter som upp-
kommer som inte ar inom koncernens kontroll. Sddana forandringar beaktas i
antagandena nar de intraffar.

Nedskrivningstest av goodwill och immateriella tillgangar

For att bestamma om vardet pa goodwill respektive internt upparbetade
immateriella tillgdngar under utveckling minskat varderas den kassagenere-
rande enheten till vilken tillgdngen hanforts till vilket sker genom en diskon-
tering av den kassagenererande enhetens kassafléden. Vid tilldmpningen av
denna metod forlitar sig SmartCella pa ett antal historiska data och andra
antaganden, inklusive historiskt kassaflode, framtida estimerat kassaflode
samt berakningsunderlag for bolagets Weighted Cost of Capital, WACC. For-
andringar av férutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar
skulle kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill respektive immate-
riella tillgdngar. Se vidare i Not 15 Goodwill och internt upparbetade immate-
riella tillgdngar under utveckling, avseende antaganden i nedskrivningstester.
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@ Rorelsesegment

Koncernen har, for redovisning och uppfoljning, delat in sin verksamhet i tva
segment baserat pa hur den hogste verkstallande beslutsfattaren granskar
verksamheten for fordelning av resurser och bedémning av resultat. SmartCel-
las VD éar identifierad som hogste verkstallande beslutsfattare. Indelningen av
segment baseras pa de produkt-och tjansteomraden som SmartCella erbjuder.
Koncernens verksamhet har delats in i foljande rapporterbara segment:

Targeted Delivery

Segmentet Targeted Delivery inkluderar intakter fran partnerskap kopplade till
den FDA-godkénda Extroducer® en endovaskular enhet som mojliggor direkt
vavnads- eller organinfusion till svaratkomliga organ och tumérer.

Regenerative Medicines
Segmentet Regenerative Medicines inkluderar koncernens erbjudande inom
nya mRNA-terapier och utveckling av stamcellsterapi. Nyckelomraden inklu-
derar att bygga en pipeline av stamcellsbaserade terapier inom flera terapeu-
tiska omraden, med fokus pé hjartsvikt, Parkinsons sjukdom och artros.
Hogste verkstallande beslutsfattare anvander framst Intakter samt resul-
tatmattet Rorelseresultat (EBIT) i bedomningen av rorelsesegmentens resul-
tat. Tillgdngar fordelade per segment rapporteras inte internt och lamnas dar-
for inte i enlighet med IFRS 8. Samma redovisningsprinciper anvands for seg-
menten som fér koncernen och inga rorelsesegment har slagits samman.
Koncerngemensamma poster omfattar koncernens centrala funktioner.

Targeted Regenerative Koncerngemensamma
2025-01-01 - 2025-12-31, TSEK Delivery Medicines Totalt segment poster Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder - 19 19 - 19
Ovriga rérelseintakter 320 749 1068 178 1246
Summa rorelsens intékter 320 768 1088 178 1265
Aktiverat arbete for egen rakning 28 990 - 28 990 - 28 990
Material- och Utvecklingskostnader -19 971 -69 647 -89 618 - -89 618
Ovriga externa kostnader -17 179 -43 891 -61 070 -48 992 110 062
Personalkostnader -11 499 -53 946 -65 445 -37 255 -102 700
Avskrivningar -2 267 -19 858 -22125 -6 973 -29 097
Ovriga rérelsekostnader - - - -87 -87
Rorelseresultat, (EBIT) -21 606 -186 574 -208 180 -93 129 -301 309
Finansiella intakter 11 690 11 690
Finansiella kostnader -19930 -19 930
Resultat fore skatt -101 369 -309 549
Targeted Regenerative Koncerngemensamma
2024-01-01-2024-12-31, TSEK Delivery Medicines Totalt segment poster Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder 10 524 76 332 86 856 - 86 856
Ovriga rorelseintakter 152 198 349 59 408
Summa rorelsens intékter 10 676 76 530 87 205 59 87 264
Aktiverat arbete for egen rakning 38 251 - 38 251 - 38 251
Material- och Utvecklingskostnader —28 472 -31917 —-60 388 -163 -60 552
Ovriga externa kostnader -7 602 -29 721 -37 323 -33 865 -71188
Personalkostnader -15 893 -45 809 -61 703 -32 765 -94 468
Avskrivningar -543 -17 269 -17 813 -5777 -23 590
Ovriga rorelsekostnader - -1 888 -1 888 -302 -2 189
Rorelseresultat, (EBIT) -3 584 -50 075 -53 658 -72 814 -126 472
Finansiella intakter 13 863 13 863
Finansiella kostnader -1578 -1578
Resultat fore skatt -60 529 -114 188
Intakter fran externa 2025-01-01 2024-01-01  Anléaggningstillgangar per 2025-01-01 2024-01-01
kunder per land, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31  geografisk region, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Sverige - 76 332 Sverige 233173 188 391
USA 19 10524 USA - -
Totala intdkter 19 86 856 Totalt 233173 188 391

De redovisade varden pa de externa intakterna ar baserade pa var kunderna
ar lokaliserade. Ingen kund overstiger 10% av intédkterna under 2025. Intakter
om cirka 76 MSEK avser en enskild extern kund under 2024.
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De redovisade vardena for omsattningstillgdngar baseras pa var tillgang-
arna ar belagna. Anlaggningstillgdngar enligt tabellen ovan omfattar goodwill,
6vriga immateriella tillgdngar, materiella anlaggningstillgdngar och nyttjande-
rattstillgangar.



@ Intakter fran avtal med kunder

Koncernens vasentliga kundavtal utgérs av Avtal om licens och produktférséalj-
ning, Licens- och forskningssamarbetsavtal samt Forskningstjanster, for nar-

mare beskrivning se Not 2 Redovisningsprinciper.

Foérvaltningsberattelse

Rakenskaper

Regenerative Koncerngemen-
2025-01-01 - 2025-12-31, TSEK Targeted Delivery Medicines samma poster Koncernen totalt
Typ av vara/tjanst
Licensintakter - - - -
Forsaljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster - 19 - 19
Intékter fran avtal med kunder - 19 - 19
Regenerative Koncerngemen-
2025-01-01 - 2025-12-31, TSEK Targeted Delivery Medicines samma poster Koncernen totalt
Geografisk region
Sverige - - - -
USA - 19 - 19
Intékter fran avtal med kunder - 19 - 19
Regenerative Koncerngemen-
2024-01-01 - 2024-12-31, TSEK Targeted Delivery Medicines samma poster Koncernen totalt
Typ av vara/tjanst
Licensintakter 10 524 58 927 - 69 451
Forséaljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster = 17 405 = 17 405
Intékter fran avtal med kunder 10 524 76 332 - 86 856
Regenerative Koncerngemen-
2024-01-01 - 2024-12-31, TSEK Targeted Delivery Medicines samma poster Koncernen totalt
Geografisk region
Sverige - 76 332 - 76 332
USA 10 524 - - 10 524
Intékter fran avtal med kunder 10 524 76 332 - 86 856

Avtalsbalanser ouppfyllda

En avtalstillgdng redovisas forsta gangen for intakter fran SmartCella's avtal
med kunder nar mottagandet av ersattning ar villkorat av godkant slutférande
av ett avtalat arbetsmoment. Efter slutfért arbetsmoment och kundens god-

kéannande omklassificeras det belopp som redovisats som avtalstillgédngar till

kundfordringar. Storre projekt fakturerades forskott 2022.
En avtalsskuld redovisas nar ersattning fran avtal med kunder har fakture-
rats, men intéakt annu ej har upparbetats.

2025-01-01 2024-01-01
Redovisade intakter under aret, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Som &terfanns i avtalsskulden per 1 januari - 69 734
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@ Ovriga rorelseintakter

@ Arvode till revisorer

. 2025-01-01 2024-01-01 2025-01-01 2024-01-01
TSEK, Ovriga rérelseintédkter -2025-12-31 -2024-12-31 TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Valutakursvinst péa rorelsefordringar 1246 408  Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
och rorelseskulder Revisionsuppdraget 1280 1500
Ovriga poster 0 0 Skatteradgivning 35 -
BT 1246 A Ovriga tjanster 3034 =
Summa 4 349 1500
R3 Revisionsbyrd AB
Revisionsuppdraget - 48
Summa - 48

Anstéllda och personalkostnader

2025-01-01 -2025-12-31

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen
samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning. Andra uppdrag
avser Ovriga arbetsuppgifter som ankommer pa foretagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid gransk-
ning eller genomférandet av sddana uppgifter.

2024-01-01 - 2024-12-31

Medelantal Varav kvinnor, Varav mén, Medelantal Varav kvinnor, Varav maén,
Medelantalet anstéllda anstéllda procent % procent % anstéllda procent % procent %
Moderforetaget 14 41% 59% 1 41% 59%
Dotterforetag i:
Sverige 62 68% 32% 56 56% 44%
USA 1 100% - 2 100% 0%
Totalt i koncernen 77 63% 37% 68 45% 55%

2025-12-31 2024-12-31

Koénsfordelning, styrelse och Antal pa Varav kvinnor, Varav maén, Antalpa Varav kvinnor, Varav maén,
ledande befattningshavare balansdag procent % procent % balansdag procent % procent %
Styrelseledamoter 5 60% 40% 5 60% 40%
Verkstallande direktor och dvriga 9 56% 44% 9 44% 56%
ledande befattningshavare
Totalt i koncernen 14 57% 43% 14 50% 50%
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Not 8 forts.

Foérvaltningsberattelse

Rakenskaper

2025-01-01 2024-01-01
Personalkostnader, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Moderforetaget
Styrelse, verkstallande direktér och motsvarande ledande befattningshavare
Léner och andra ersattningar 17 391 13634
Sociala avgifter 4 867 3 363
Pensionskostnader 2812 2159
Summa 25070 19 156
Ovriga anstillda
Loner och andra erséattningar 4317 5920
Sociala avgifter 3894 4516
Pensionskostnader 1742 1583
Ovriga personalkostnader 2232 1590
Summa 12185 13 609
Dotterféretag
Styrelse, verkstallande direktér och motsvarande ledande befattningshavare
Loner och andra erséattningar 1741 4614
Sociala avgifter 635 1225
Pensionskostnader 361 648
Summa 2737 6 487
Ovriga anstillda
Loéner och andra erséattningar 45 594 41 405
Sociala avgifter 8 300 6 277
Pensionskostnader 7 236 6113
Ovriga personalkostnader 1578 1421
Summa 62 708 55216
Totalt i koncernen 102 700 94 468
Ersattning till 6vriga anstallda innefattar fast och rorlig l6n, pension samt 6vriga formaner.
| koncernen finns inga forméansbestdmda pensionsplaner, enbart avgiftsbestamda.
Ersattningar till styrelseledaméter, den verkstallande direktéren och motsvarande befattningshavare

Grundlén, .

2025-01-01-2025-12-31 styrelse arvode Rorlig ersattning  Pensionskostnad Ovrig ersattning Summa
Styrelseordférande
Christian Kinch 1750 - - - 1750
Styrelseledamot
Magnus Tornling 420 - - - 420
Regina Fritsche Danielson - - - - _
Claude Dartiguelongue 420 - - - 420
Anna Martling 420 - - 360 780
Verkstéallande direktor - -
Niklas Prager 3392 750 693 - 4835
Ovriga ledande befattningshavare (9 stycken) 11 586 405 2 480 3000 17 470
Summa 17 988 1155 3173 3360 25675
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Not 8 forts.

2024-01-01-2024-12-31 styreg;u:r?ltfdné Rorlig ersdttning  Pensionskostnad Ovrig ersattning Summa
Styrelseordférande

Christian Kinch 1433 - - - 1433
Styrelseledamot

Magnus Tornling 308 - - - 308
Regina Fritsche Danielson - - - - -
Claude Dartiguelongue 225 - - - 225
Anna Martling 225 - - 180 405
Thomas von Koch 62 - - - 62
Verkstéallande direktor

Niklas Prager 3027 500 600 180 4 307
Ovriga ledande befattningshavare (8 stycken) 9760 364 2207 1962* 14 293
Summa 15 040 864 2807 2322 21033

) Siffrorna avseende 2024 har reviderats jamfort med tidigare redovisning.

Ersattningar och villkor fér ledande befattningshavare
Erséattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningsha-
vare utgors av fast och rorlig lon, pension och 6vriga formaner. Med andra
ledande befattningshavare avses de personer som ingér i ledningsgruppen.
Ovrig ersattning motsvarar konsultarvode och dvriga férmaner.
Verkstallande direktéren har en uppsagningstid pad 12 méanader ifall upp-
sagningen ar fran koncernens sida med ett avgangsvederlag motsvarande 12
maénaders fast kontantlon. Om verkstéallande direktéren avslutar sin anstall-
ning ar uppsagningstiden 6 manader utan avgangsvederlag.

Avtal om aktierelaterad erséttning

Under 2025 antogs ett nytt langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2025) genom
en emission av teckningsoptioner till seniora befattningshavare och nyckel-
personer. Teckningsoptionerna har forvarvats av deltagarna till marknads-
varde enligt Black-Scholes. Teckningsoptionerna berattigar innehavaren att
teckna aktier i SmartCella och l6senpriset for teckningsoptionerna ar 120
SEK. Under perioden 2022 till 2024 stalldes kopoptioner ut av SmartCella
Holding AB:s huvudéagare Swib Holding AB. Képoptionsprogrammet, baserat
pa marknadsvarde av optionerna enligt Black-Scholes dar hansyn &r tagen
till t.ex. duration, volatilitiet och strike price for att sakerstalla optionernas

@ Ovriga rérelsekostnader

varde. Programmet innebar att ett fatal anstallda i koncernen erbjudits via
Swib Holding AB en mojlighet att forvarva aktier i SmartCella Holding AB frén
Swib Holding AB under vissa permisser och fram till en given tidpunkt. Tabel-
len nedan visar antal utstallda optioner. Notera att nedan optioner inte gene-
rerar nagon diluation utan endast ar kopplade till forvarv av Swib Holding
AB's aktier. Kdpoptionerna kdptes av deltagarna till verkligt marknadsvarde.

Antal aktier i kopoptionsprogram

féremal for intjaningsvillkor, TSEK 2025 2024
Utestaende per 1 januari 14 604 9147
Tilldelade 698 750 5457
Inlésta - -
Utestaende per 31 december 713 354 14 604

Det berdknade verkliga vardet vid respektive tilldelningstidpunkt berédknades
enligt Black-Scholes.

Foljande inputdata anvandes i varderingsmodellen: marknadsvardet for
SmartCella vid tidpunkten for utgivande av optioner, exercise price, terms
(ar), den riskfria rantan samt volatilitiet som bekrékats utifran en sub-set av
SmartCella jamlikar.

@ Finansiella kostnader

. 2025-01-01 2024-01-01 ) 2025-01-01 2024-01-01
Ovrigarorelsekostnader, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31 Ovriga finansiella kostnader, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Nedskrivning av férutbetalt material - -1101 Réntekostnader -37 -57
Nettoforlust vid avyttring av - -196  Valutakursforlust fran likvida medel -18 351 -
immateriella anléggningstillgangar Rantekostnader for leasingskulder 1542 1521
l;l:lt;ggrilr:igssttmgéa:g;:rlng av materiella - 892 gumma _19 930 1578
Valutakursforlust pa rérelsefordringar -87 -

och rorelseskulder

Summa -87 -2189

Finansiella intakter

) 2025-01-01 2024-01-01

Ovriga finansiella intékter, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31

Réanteintakter 8416 7 650

Valutakursvinst fran likvida medel 3274 6213

Summa 11 690 13 863

Summa finansiella intékter 11 690 13 863
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@ Skatt

Foérvaltningsberattelse

Rakenskaper

2025-01-01 2024-01-01  Avstamning av effektiv 2025-01-01 2024-01-01

Aktuell skatt, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31 skattesats, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Aktuell skatt pa arets resultat -87 -98  Resultat fore skatt -309 549 -114 188
Justeringar avseende tidigare ar - -  Skatt enligt gallande skattesats for 63 767 23523
Summa aktuell skatt 87 _gg Mmoderforetaget (20,6%)

Skatteeffekt av:
Uppskjuten skatt tAer:tf:lér?efgzttesatser for utlandska dot- -7 572
glzﬁrs]:{;gt:n skatt avseende temporéara 189 106 o el e Ly 9 7902
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag -189 - EJ avdragsgilla kostnader 655 149
:

skatt
Redovisad skatt i resultatrakningen -87 8 Redovisad skatt -87 8

Effektiv skattesats 0,0% 0,0%
Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld
| nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna.
Uppskjuten skattefordran Underskottsavdrag Leasingskulder Summa
Ingdende redovisat varde 2024-01-01 9 828 7 648 17 476
Redovisat:
| resultatet -9 828 -618 -10 446
Utgaende redovisat varde 2024-12-31 - 7 030 7 030

Nyttjanderatts-
Uppskjuten skatteskuld Avtalskulder tillgangar Summa
Ingadende redovisat varde 2024-01-01 -10 047 -7 429 -17 476
Redovisat:
| resultatet 10 047 399 10 446
Utgaende redovisat varde 2024-12-31 - -7 030 -7 030
Uppskjuten skattefordran Underskottsavdrag Leasingskulder Summa
Ingadende redovisat varde 2025-01-01 - 7 030 7 030
Redovisat:
| resultatet -359 170 -189
Utgaende redovisat varde 2025-12-31 -359 7 200 6 841
Nyttjanderatts-

Uppskjuten skatteskuld Avtalskulder tillgadngar Summa
Ingédende redovisat varde 2025-01-01 - -7 030 -7 030
Redovisat:
| resultatet -84 273 189
Utgaende redovisat varde 2025-12-31 -84 -6 757 -6 841

Uppskjuten skatt, netto 2025-12-31 2024-12-31
I rapporten éver finansiell stéllning

presenteras:

Uppskjuten skattefordran, netto 6 841 7 030
Uppskjuten skatteskuld, netto -6 841 -7 030

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skatteford-
ringar inte har redovisats i rapporten 6ver finansiell stallning uppgéaende till
479 929 TSEK, (195 976) per 31 december 2024 och de har ingen tidsbegran-
sing. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster da det
inte ar sannolikt att koncernen kommer utnyttja dem fér avrakning mot fram-

tida beskattningsbara vinster.
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@ Resultat per aktie

Rakenskaper

2025-01-01 2024-01-01
Resultat per aktie, SEK -2025-12-31 -2024-12-31
Arets resultat -309 635 521 -114 179 501
Vagt genomsnittligt antal ordinarie 67 660 000 63 678 579
utstdende aktier*
Resultat per aktie fore -4,58 -1,79
utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter -4,58 -1,79

utspadning (SEK)

) Justerat retroaktivt for den aktiesplit som beslutades av extra bolagsstamman den 23 maj 2025.
Beslutetinnebar att en befintlig aktie delades upp i 500 aktier. Efter aktiespliten uppgick det totala
antalet aktieri SmartCella Holding AB [(publ.)] till 67 660 000 aktier.

Kopoptionsprogrammet medfor ingen utspadning, eftersom inga ytterligare
aktier kommer att emitteras inom ramen fér programmet.

Andelar i koncernforetag

Moderforetagets, SmartCella Holding AB, innehav i direkta och indirekta dotter-
foretag som omfattas av koncernredovisningen framgar av nedanstaende tabell:

Kapitalandel/rostrattsandel

Foretag Organisationsnummer Sate 2025-12-31 2024-12-31
SmartCella Holding AB 559171-6393 Stockholm, Sverige Moderforetag Moderforetag
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige 96% 94%
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 100% 100%
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 100% 100%
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware 100% 100%
Redovisat varde (TSEK)

Foretag Organisationsnummer Séte 2025-12-31 2024-12-31
SmartCella Holding AB 559171-6393 Stockholm, Sverige Moderforetag Moderforetag
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige 86 891 86 623
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 430 793 245 793
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 217 722 132 722
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware 104 104

735511 465 243
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@ Goodwill

TSEK Goodwill
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérde 1 januari, 2024 5993
Rorelseforvarv -
Utgaende redovisat virde 31 december, 2024 5993
Rorelseforvarv -
Utgaende redovisat varde 31 december, 2025 5993
Bokfort varde
Per den 1 januari, 2024 5993
Per den 31 december, 2024 5993
Per den 31 december, 2025 5993
Goodwill per segment

Targeted Regenerative Totalt
TSEK Delivery Medicines koncernen
2025-12-31 4827 1166 5993
2024-12-31 2 397 3596 5993

Efter en omvardering av koncernens kassagenererande enheter har en omal-
lokering av goodwill mellan segment genomforts under aret.

Nyckelantaganden:
Diskonteringsranta
(WACC)

2025-12-31
2024-12-31

Nyckelantaganden:
Terminal tillvaxt utover
prognosperioden

2025-12-31
2024-12-31

12,5%
12,6%

12,5%
12,6%

2,0%
2,0%

2,0%
2,0%

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

Koncernens totala goodwill om 5,993 TSEK (5,993) har uppstatt vid forvarv
av dotterbolag. Goodwill dvervakas och foljs upp per segment, det vill sdaga
Targeted Delivery och Regenerative Medicines. Inom dessa ar det mojligt att
identifiera separata kassafléden, varpa nedskrivningsprévningen skett pa de
respektive segmentenen (kassagenererande enheter och deras respektive
bokforda varden).

Nedskrivningsprévningen bestar i att bedéma huruvida den kassagenere-
rande enhetens atervinningsvarde ar hogre an dess redovisade varde. Ater-
vinningsvéardet har beréknats pa basis av enhetens nyttjandevarde, vilket
utgdr nuvardet av enhetens forvantade framtida kassafloden. Dessa berak-
ningar utgar frdn uppskattade kassafloden baserade pé finansiella budget
och téacker en 10 arsperiod. Kassafléden bortom 10 &rsperioden extrapoleras
med hjalp av bedomd tillvaxttakt. Berdkningarna visar inte nagot nedskriv-
ningsbehov, och en kanslighetsanalys pavisar att en forandring av respektive
antagande inte skulle medféra ett nedskrivningsbehov for nagot av aren 2024
till 2025. De viktigaste antagandena ar diskonteringsfaktor fére skatt och till-
vaxtprognoser.

Kanslighetsanalys
En 6vergripande kénslighetsanalys av de variabler som anvants i varderingsmo-
dellen har genomforts for respektive kassagenererande enhet. | analysen har
en hojning av diskonteringsrantan samt sénkt antagande om tillvaxt beaktats.
Féljande antaganden har testats var for sig for perioden 2024-2025
* en minskning av tillvaxttakten bortom den explicita prognosperioden med
-1 procentenhet

¢ en okning av diskonteringsrantan med +1 procentenhet

Resultatet av kanslighetsanalysen pavisar att inget nedskrivningsbehov
av overvardena, kopplade till respektive kassagenererande enhet (segment),
foreligger.
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Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar i koncernen utgors av internt upparbetade
immateriella tillgdngar samt forvarvade immateriella rattigheter, patent och
licenser vilka redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och har en bedémd nyttjandeperiod pa 10 ar. De internt gene-

Immateriella rattigheter,

Anskaffningsvérde, TSEK

patent och licenser

Internt upparbetade
immateriella tillgangar

rerade immateriella tillgdngarna avser utvecklingen av Extroducer® och utgif-
terna har aktiverats i enlighet med aktiveringskriterierna efter det att godkan-
nande fran amerikanska FDA erhallits.

Summa immateriella
tillgangar

Ingédende balans 1 januari 2024 70 015 47 020 117 035
Internt upparbetade - 38 251 38 251
Arets investeringar 3522 = 3522
Utgdende balans 31 december 2024 731537 85 271 158 808
Internt upparbetade - 28 990 28 990
Arets investeringar 31276 = 31276
Utgdende balans 31 december 2025 104 812 114 261 219 073
Ackumulerade avskrivningar, TSEK

Ingdende balans 1 januari 2024 -53 191 - -53 191
Arets avskrivningar -4 229 = -4 229
Utgdende balans 31 december 2024 -57 421 - -57 421
Arets avskrivningar -5 749 -952 -6 701
Utgaende balans 31 december 2025 -63 170 -952 -64 122
Bokfért varde netto

Per 31 december 2024 16 116 85 271 101 387
Per 31 december 2025 41643 113 308 154 951

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utveckling som inte uppfyller kriterierna for att redo-
visas som en immateriell tillgdng redovisas som en kostnad i den period som

de uppstar. Arets kostnader for forskning och utveckling uppgar till 103 222
TSEK (22 944 TSEK), vilka har redovisats inom Materialkostnader samt Ovriga
externa kostnader i koncernens rapport 6ver resultatet.
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@ Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anléaggningstillgdngar i koncernen utgors av maskiner, inventarier
och installationer vilka redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar och har en bedémd nyttjandeperiod pé 5 ar.

Férbattringsutgifter pa Maskiner och andra Inventarier, verktyg Summa materiella
Anskaffningsvéarde, TSEK annans fastighet tekniska anlaggningar och installationer anlaggningstillgangar
Ingadende balans 1 januari 2024 35577 35 425 2463 73 465
Arets investeringar - 6 200 1462 7 662
Omklassificeringar -35 577 - 35 476 -102
Forséaljningar/utrangeringar - -572 -1 092 -1 663
Utgaende balans 31 december 2024 - 41 053 38 308 79 362
Arets investeringar 9565 338 9903
Utgaende balans 31 december 2025 - 50 618 38 646 89 265
Ackumulerade avskrivningar, TSEK
Ingdende balans 1 januari 2024 -6 112 -14 156 -764 -21 032
Arets avskrivningar -3 665 -9976 -13 642
Omklassificeringar 6112 -6 112 -2 563 -2 563
Forséaljningar/utrangeringar 3009 97 3107
Utgaende balans 31 december 2024 - -20 924 -13 206 -34 130
Arets avskrivningar - -14 516 -941 -15 457
Omklassificeringar - - - -
Forséaljningar/utrangeringar - - -248 -248
Utgaende balans 31 december 2025 - -35 440 -14 395 -49 835
Bokfért vérde netto
Per 31 december 2024 - 20 129 25103 45 232
Per 31 december 2025 - 15178 24 252 39 430
Leasingavtal
Koncernens nyttjanderéattstillgdngar avser i sin helhet lokalhyror. | tabellen Leasingskulder 2025-12-31 2024-12-31
nedan presenteras koncernens utgédende balanser avseende nyttjanderatts- Kortfristiga 6 600 6 415
tillgdngar och leasingskulder samt forandringarna under aret. Langfristiga 27 721 29 426
Nyttjanderitts- Summa 34 320 35 841
Anskaffningsvéarde, TSEK tillgangar
Ingdende balans 1 januari 2024 45 896 Belopp hanforligt till leasingverk-
Rieis willemmmends vl 3732 samheten redovisade i Koncernens 2025-01-01 2024-01-01
rapport dver resultat -2025-12-31 -2024-12-31
Utgdende anskaffningsviarde 31 december, 2024 49 628 — " - -
Avskrivningar pa nyttjanderatts- 6939 5719
Omvarderingar 1318 tillgdngar
Utgaende anskaffningsvarde 31 december, 2025 50 945 Rantekostnader péa leasingskulder 1542 1524
Kostnader avseende 480 80
Ackumulerade avskrivningar, TSEK korttidsleasingavtal
Ingéende balans 1 januari 2024 -8 129 Kostnader for avtal dér den under- - -
liggande tillgangen ar av lagt varde
Arets avskrivningar 5719
- Totala kostnader hanforliga till 8 961 7 323
Utgaende balans 31 december 2024 -13 848 leasingverksamheten
Arets avskrivningar -6 939 A i - A
BT 2641 S-martCella redovisar ett kassautﬂodfe hanforligt till leasingavtal upr-Jgaende
5 till 2 619 TSEK och 513 TSEK 2024. Siffrorna avseende 2024 har reviderats
Utgaende balans 31 december 2025 -18 145 s - -
jamfort med tidigare redovisning.
For en optidsanalys av koncernens leasingskulder se Not 20 Finan-
Bokfért varde netto siella risker.
Per 31 december 2024 35780
Per 31 december 2025 32 800

SmartCella Annual Report 2025 21



Forvaltningsberattelse

Rakenskaper

Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2025-12-31

Finansiella instrument Summa
Finansiella tillgangar, véarderade tillupplupet redovisat
TSEK Not anskaffningsvarde véarde
Kortfristiga placeringar -
Likvida medel 22 240 045 240 045
Summa 240 045 240 045
Finansiella skulder,
TSEK
Leverantorsskulder 16 790 16 790
Upplupna kostnader " 25 31235 31235
Summa 48 025 48 025

7 Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2024-12-31

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar, varderade tillupplupet Summa
TSEK Not anskaffningsvarde redovisatvarde
Kortfristiga placeringar 287 139 287 139
Likvida medel 22 273 157 273 157
Summa 560 296 560 296
Finansiella skulder,

TSEK

Leverantdrsskulder 19 855 19 855
Upplupna kostnader " 25 12 866 12 866
Summa 32721 32721

7 Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.
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Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som har kvittats i redo-
visningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande avtal om nettning. Till-
gangarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade var-
dena i tabellerna ovan. Koncernen har inte erhallit nagra stallda sakerheter
for de finansiella nettotillgadngarna.

Upplysning om verkligt varde

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfodringar och
leverantdrsskulder anses det redovisade vardet vara en god approximation av
det verkliga vardet.



Finansiella risker

Koncernens resultat, finansiella stallning och kassafléde paverkas bade av
forandringar i omvarlden och av koncernens eget agerande. Riskhanterings-
arbetet syftar till att tydliggora och analysera de risker som féretaget moter
samt, att sa langt det ar mojligt, forebygga och begransa eventuella negativa
effekter.

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker;
kreditrisk, marknadsrisker samt likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Det ar
CEO och CFO som har det 6vergripande ansvaret for koncernens riskarbete,
inklusive finansiella risker. Riskarbetet omfattar att identifiera, bedoma och
vardera de risker som koncernen stélls infor. Prioritet laggs pa de risker som
vid en samlad bedémning avseende mojlig paverkan, sannolikhet och kon-
sekvens, beddms kunna ge mest negativ effekt for koncernen. Koncernens
overgripande malsattning for finansiella risker &r att vid alla tillfallen ha en
uppdaterad 6verblick av nyckelrisker inklusive en proaktiv handlingsplan.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte
kan fullgora sin skyldighet och darigenom fororsaka koncernen en finansiell
forlust. Bolaget har idag inga materialla kundfodringar, men for koncernen
framat finns kreditrisk framst i kundfordringar. Koncernen utvarderar vid varje
rapporteringstillfalle befintliga exponeringars kreditrisk med beaktande av
framatblickande faktorer.

Kundfordringar (forenklad metod for kreditriskreserv)

Koncernens koncentration av kreditrisk ar hég eftersom kundfordringar och
avtalstillgadngar i allt vasentligt historiskt ar hanforliga till ett fatal kunder,
dock alla med mycket god credit rating. Koncernen har faststallda riktlin-
jer for att sakra att avtal tecknas med kunder med lamplig kreditbakgrund.
Betalningsvillkoren uppgar normalt till 30 dagar. De historiska kreditforlus-
terna uppgar till marginellt i forhallande till koncernens omsattning.

Kortfristiga placeringar och likvida medel (generell metod for kreditriskreserv)
Kortfristiga placeringar och likvida medel om totalt 240 045 TSEK (560 296
TSEK 2024) &r placerade hos valrenomerade svenska finansiellt institut (SEB)
och uppgar till kassaplaceringar samt 2024 av en del i 6 och 12 manaders
fastréantekonto. Koncernens analys visar att kreditrisken avseende likvida
medel ar ovasentlig och darmed gors ingen kreditriskreservering.

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration

Koncernens kreditriskexponering utgérs av kundfordringar och likvida medel.
Koncernens har per utgadngen av 2025 inga kundfodringar. Framéat kommer
kundfordringar vara spridda pa ett fatal stora kunder.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran
ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspri-

ser. Marknadsrisker indelas i tre typer; valutarisk, réanterisk och andra prisris-
ker. De marknadsrisker som paverkar koncernen utgors framst av valutarisker
och 6vergripande bedéms denna risk vara lag.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett
finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i utlandska valutakurser.
Valutarisker aterfinns i omrakningen av utlandska verksamheters tillgdngar
och skulder till moderforetagets funktionella valuta, sé kallad omrakningsex-
ponering. En stor del av koncernens férsaljning och inkdp ar aven i utldndska
valutor, s.k. transaktionsexponering. Bolaget har idag inga materiella kund-
fordringar och majoriteten av kostnadsbasen i SEK, varfér denna risk dvergri-
pande bedéms som lag.

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

Kéanslighetsanalys, paverkan TSEK fran valutapositioner i EUR pa
Eget Kapital

Delta EUR (%) Eget Kapital

2024 -5% -567
0% 0
5% 567
2025 -5% -6 605
0% 0
5% 6 605

Kéanslighetsanalys, paverkan TSEK fran valutapositioner i USD pa
Eget Kapital

Delta USD (%) Eget Kapital

2024 -5% -343
0% 0

5% 343

2025 -5% -890
0% 0

5% 890

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag far svarigheter att fullgora forpliktel-
ser som sammanhanger med finansiella skulder som regleras med kontan-
ter eller annan finansiell tillgdng. Koncernens verksamhet ar i allt vasentligt
finansierad via eget kapital. Koncernen hanterar likviditetsrisken genom kon-
tinuerlig uppfoljning av verksamheten, dér koncernen l6pande prognostise-
rar framtida kassafloden utifran olika scenarion for att sakerstalla att finan-
siering sker i tid. Tillgéngliga likvida medel och kassaflodesprogoser rullande
12 ménader och &aven 3 ar ar nyckelparameter som CFO och CEO utvarderar
l6pande. Per utgangen av 2025 ar SmartCella valkapitaliserat med 240 045
TSEK i tillgangliga likvida medel.

Bolaget har idag ingen extern finansiell skuld hos kreditinstitut och refinan-
sieringsrisk ar kopplat till mojlighet i framtiden att ta in likvida medel via nyemis-
sioner. Bolaget har en demonstrerad formaga att genomféra detta pa fordelaktiga
villkor, och tog under 2024 in 567 327 TSEK i likvida medel via en nyemission.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och
betalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.

2025-12-31
Loéptidsanalys <6méan 6-12man 1-54ar Totalt
Leasingskulder 2746 3854 27721 34 321
Ovriga kortfristiga skulder 40 045 10 332 - 50 377
Leverantorsskulder 16 790 - - 16 790
2024-12-31
Loéptidsanalys <6méan 6-12man 1-54ar Totalt
Leasingskulder 3325 3091 29 426 35 841
Ovriga kortfristiga skulder 13 560 18 079 - 31 640
Leverantorsskulder 19 855 - - 19 855

Kapitalhantering

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet, sé att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter samt att uppratt-
halla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.
For att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen utfarda nya
aktier eller sélja tillgdngar for att minska skulderna. Verksamheten har finan-
sierats genom genererade vinstmedel fran framtida framgangsrika forsknings-
och utvecklingsarbeten, produktférsaljning samt genom nyemission av aktier.
Eget kapital betraktas darfor som koncernens kapital.
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@ Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetald kostnad forskningsstudie 1893 6 332
Forutbetalda varor 1286 4 898
Upplupna ranteintakter 3232 1704
Ovriga foérutbetalda kostnader - 2 809
Summa 6 411 15 742
@ Likvida medel

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Banktillgodohavanden 240 045 273 157
Summa 240 045 273 157
@ Eget kapital

Aktiekapital

Det registrerade aktiekapitalet pd 677 TSEK bestar av 67 660 000 aktier.
SmartCella Holding AB har endast ett aktieslag dar alla aktier har lika ros-
tvarde. Aktiernas kvotvarde &r 0,01 kr.

Vid den extra bolagsstdamman den 23 maj 2025 fattades beslut om att en
befintlig aktie ska delas upp i 500 aktier. Efter aktiesplitt uppgick det totala
antalet aktier i SmartCella Holding AB till 67 660 000 aktier.

Under 2024 genomférdes en nyemission dar 567,327 TSEK tillfordes i nytt
kapital till SmartCella via att 12,443 nya aktier emitterades.

Omrakningsreserver bestar av omrakningseffekter av utlandska verksamhe-
ter som upprattar sina finansiella rapporter i en annan funktionell valuta an den
valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Ovrigt eget kapital
inklusive arets resultat bestar av balanserade vinstmedel och &rets resultat.

2025-01-01 2024-01-01
TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Antal utestaende aktier vid 135 320 122 877
arets borjan

Aktiesplit 67 524 680 -
Nyemission - 12 443
Antal utestaende aktier vid arets slut 67 660 000 135 320
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Langsiktiga incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Incitamentsprogram 2025

I juli 2025 beslutade den extra bolagsstdmman att anta ett nytt langsiktigt
incitamentsprogram (LTIP 2025) genom en emission av hogst 1 325 000 teck-
ningsoptioner till seniora befattningshavare och nyckelpersoner motsvarande
en konvertering till 1 325 000 aktier. Teckningsoptionerna har forvarvats av
deltagarna till marknadsvarde och darmed har ingen kostnad for aktierela-
terade ersattningar redovisats i resultatrakningen. Den erlagda premien for
teckningsoptionerna har redovisats som Ovrigt tillskjutet kapital inom eget
kapital. Teckningsoptionerna berattigar innehavaren att teckna aktier i Smart-
Cella och losenpriset for teckningsoptionerna ar 120 SEK.

Det verkliga vardet vid tilldelningsdagen har beraknats med hjalp av
Black-Scholes-modellen, med beaktande av de villkor som géllde vid tilldel-
ningen. Teckningsoptionerna intjanas 6ver en period om tva ar dar 1/8 av det
totala antalet teckningsoptioner intjanas per kvartal. Det verkliga vardet for
teckningsoptionerna uppskattades vid tilldelningsdagen baserat péa foljande
antaganden:
¢ Pris per underliggande aktie: 92 SEK (baserat pa den senaste varderingsrun-

dan av SmartCella)
e Teckningskurs: 120 SEK
e Tak: 225% av aktuellt pris per underliggande aktie
e Loptid: 2 ar
e Riskfriranta: 1,8%
¢ Forvantad volatilitet: 35

Klassificering enligt IFRS 2

Programmet klassificeras som equity-settled share-based payment. Verk-
ligt varde faststalls vid tilldelningstidpunkten och baseras pa Black-Scholes-
modellen.

Rorelse i antalet optioner

Genomsnittligt
verkligt varde per

Handelse Antal option (SEK)
Utestaende vid arets borjan - -
Tilldelade under aret 698 750 9,30
Utestaende vid arets slut 698 750

@ Upplupna kostnader

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna personalkostnader 7 376 12 148
Upplupna konsultkostnader 21398 3826
Ovriga poster 9837 9 041
Summa upplupna kostnader 38 611 25014



Kassaflodesanalys

Justeringar for skillnader mellan

resultat fore skatt och netto- 2025-01-01 2024-01-01
kassafléde, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Av- och nedskrivningar 29 097 23 590
Ovriga justeringar -2833 2 445
Summa 26 264 26 035

Ovriga justeringar avser poster for utrangeringar av anlaggningstillgdngar
samt poster av finansiell karaktar.

Forandring av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

Icke kassaflédes-
paverkande
forandringar

Kassaflédenfran Nyaoch andrade
2025-01-01 finansiering leasingavtal 2025-12-31
Leasingskulder 35 841 -1438 -83 34 320
Summa skulder harrérande fran finansieringsverksamheten 35 841 -1438 -83 34 320
Icke kassaflédes-
paverkande
forandringar
Kassaflédenfran Nyaoch dndrade
2024-01-01 finansiering leasingavtal 2024-12-31
Leasingskulder 37 212 -5719 4348 35 841
Summa skulder harrérande fran finansieringsverksamheten 37 212 -5719 4 348 35 841

@ Narstaende parter

SmartCella Holding AB ags till 54,3% av SWIB Holding AB.

En forteckning av koncernens dotterforetag, vilka dven ar narstaende till
moderforetaget, anges i Not 14 Andelar i koncernforetag. Alla transaktio-
ner mellan SmartCella Holding AB, och dess dotterforetag har eliminerats i
koncernredovisningen. For ytterligare information om Néarstédende parter till
Moderbolaget, hanvisas till Not 17 Narstaende.

For information om erséattningar till ledande befattningshavare, se Not 8
Anstéllda och personalkostnader.

SmartCella's 6vriga transaktioner med néarstaende utgors framforallt av
foretag agda av huvudmannen till koncernens moderbolag.

2025-01-01 2024-01-01
TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Bolag inom &dgarbolagets koncern
eller d4gda av dess huvudman
Inkép av varor/ tjanster 10 746 8 309
Skuld pa balansdagen 394 626

11 140 8935

Bolag dgda av styrelsemedlem eller
ledande befattningshavare
Inkép av varor/ tjanster 2 056 6 272
Skuld pa balansdagen 202 585
Summa inkop 12 803 14 581
Summa skulder 596 1211

Handelser efter balansdagen

Efter en grundlig analys kring var SmartCella kan gora stérst positiv paver-
kan pé héalso- och sjukvarden, skapa mest kommersiellt varde och samti-
digt ha en balanserad affarsriskprofil, har vi fattat beslutet att 6ka det strate-
giska fokuset pa Extroducer®-teknologin. Bolaget anser att detta &r den basta
vagen for att 6ka intékterna, skapa hogsta mojliga aktiedgarvarde och bidra
till att ldsa utmaningen med riktad leverans inom modern medicin. Denna
bedomning bekraftas av det starka intresse och den positiva utveckling vi ser
for Extroducer®-teknologin hos partners varlden éver.

Som en foljd av den strategiska forandringen har SmartCella beslutat att
avyttra ProCella Therapeutics AB, inklusive cellterapiprogrammen SMARTO1
och SMART02 samt GMP-anlaggningen i Tullinge. Detta minskar riskerna i
affarsmodellen bade ur ett finansiellt och 6vergripande riskperspektiv, samti-
digt som det sénker kostnadsbasen betydligt och tar SmartCella narmare ett
kassaflodesmassigt nollresutat.

| april 2026 ingick SmartCella ett icke exklusivt licensavtal med Oloker,
ett bioteknikforetag som utvecklar proprietéra hjartcellsterapier och som star
infor att ga in i klinisk utvecklingsfas. Partnerskapet bekréaftar Extroducer®
teknologins relevans inom avancerad lédkemedelsleverans.
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Moderforetagets resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01
TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31
Nettoomsattning 3 45 606 27 629
Ovriga rorelseintakter 113 59
Summa rorelsens intakter 45719 27 687
Rérelsens kostnader
Material- och utvecklingskostnader - -163
Ovriga externa kostnader -54 431 -35 304
Personalkostnader -37 255 -32 765
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -34 -58
Ovriga rorelsekostnader - -302
Rorelseresultat, EBIT -46 001 -40 905
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 9 351 9775
Finansiella kostnader -19 806 -15
Resultat efter finansiella poster -56 456 -31 145
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag - 2585
Skatt pa arets resultat 8 - -
Arets forlust -56 456 -28 559
Moderforetagets rapport over totalresultat

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Arets forlust -56 456 -28 559
Ovrigt totalresultat =
Arets totalresultat -56 456 -28 559
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Moderforetagets balansrakning

Foérvaltningsberattelse R

akenskaper

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 102 136
Andelar i koncernforetag 11 735511 465 243
Summa anlaggningstillgangar 735613 465 379
Omsaéttningstillgdngar
Kundfordringar - -
Fordringar hos koncernféretag 10 100 656 124 253
Aktuella skattefordringar 674 300
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 10,12 907 3897
Ovriga fordringar 543 1204
Ovriga kortfristiga placeringar 10 - 287 139
Likvida medel 10,13 239 839 233 221
Summa omsittningstillgdngar 342 618 650 014
SUMMA TILLGANGAR 1078 231 1115 393
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Aktiekapital 677 677
Fri éverkursfond 1138773 1132275
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -93 250 -36 794
1046 200 1096 158
Summa eget kapital 1 046 200 1096 158
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10 5937 4648
Skulder till koncernféretag 10 - 4 887
Upplupna kostnader 10,15 19 237 7 162
Ovriga skulder 6 857 2538
Summa kortfristiga skulder 32031 19 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1078 231 1115393
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Moderforetagets rapport over

forandringar | eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel

Belopp i TSEK Aktiekapital Fri 6verkursfond inkl. arets resultat Summa eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 61 565 563 -8 234 557 390
Disposition av foregdende ars resultat - - - -
Arets forlust - - —28 559 —28 559
Arets totalresultat - - -28 559 -28 559
Transaktioner med moderforetagets dgare

Fondemission 615 —-615 - -

Nyemission - 574 227 574 227

Emissionskostnader - -6 900 - -6 900
Summa 615 566 712 - 567 327
Utgaende eget kapital 2024-12-31 677 1132 275 -36 794 1096 158
Ingaende eget kapital 2025-01-01 677 1132275 -36 794 1096 158
Disposition av foregdende ars resultat - - - -
Arets forlust - - -56 456 -56 456
Arets totalresultat - - -56 456 -56 456
Transaktioner med moderforetagets édgare

Forséaljning av optioner - 6 498 6 498
Summa - 6 498 - 6 498
Utgaende eget kapital 2025-12-31 677 1138773 -93 250 1046 200

28 SmartCella Annual Report 2025



Moderforetagets kassaflodesanalys

Foérvaltningsberattelse

Rakenskaper

2025-01-01 2024-01-01
TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat, EBIT -46 001 -40 905
Justering for poster som inte ingar kassaflode 16 34 -0
Erhallen ranta 3951 6 233
Erlagd ranta -19 =15
Betald skatt -373 -
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -42 409 -34 688
Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital
Foréandringar av rorelsefordringar 27 248 -80 514
Foérandringar av rérelseskulder 12 796 -933
Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital 40 405 -81 447
Kassafléde fran den l6pande verksamheten efter forandringar av rorelsekapital -2 365 -116 135
Investeringsverksamheten
Forandring kortfristiga placeringar 287 139 -207 139
Erhallen ranta kortfristiga placeringar 4 458
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -249
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 341
Kassafléde fran investeringsverksamheten 291 597 -207 046
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktiekapital - 567 327
Forséljning av optioner 6 498 -
Forvarvade aktier i dotterforetag - -104
Erhallna aktiedgartillskott - 2585
Lamnade aktieagartillskott —-270 268 -35 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -263 770 534 808
Arets kassaflode 25 462 211 627
Likvida medel vid arets borjan 233 221 18 031
Valutakursdifferens i kassafléde och likvida medel -18 844 3563
Likvida medel vid arets slut 13 239 839 233 221
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Moderforetagets noter

@ Redovisningsprinciper

Moderféretaget uppréattar sina finansiella rapporter enligt arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och den av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering
utgivna rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moder-
foretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med de
undantag och tillagg som anges i RFR 2. Det innebaér att IFRS tilldmpas med
de avvikelser som anges nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna
for moderforetaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som pre-
senteras i moderforetagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Uppstallning

Resultatrakning och balansrakning ar for moderforetaget uppstallda enligt
arsredovisningslagens uppstéallningsformer, medan rapporten éver totalre-
sultat, rapporten 6ver forandringar i eget kapital och rapport 6éver kassaflode
baseras pé IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport
over kassafloden.

Leasing

Reglerna om redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 tillampas inte i
moderbolaget med hanvisning till undantaget i RFR 2. Detta innebar att lea-
singavgifter redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden, och att nytt-
janderatter och leasingskulder inte inkluderas i moderbolagets balansrak-
ning. Identifiering av ett leasingavtal gors i enlighet med IFRS 16, d.v.s. att
ett avtal &r, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att
under en viss period bestamma 6ver anvéandningen av en identifierad tillgdng
i utbyte mot ersattning.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag redovisas i moderforetaget i enlighet med anskaff-
ningsvardemetoden. Detta innebar att transaktionskostnader inkluderas i det
redovisade vardet for innehavet.

| de fall bokfort varde Gverstiger foretagens koncernméssiga varde sker
nedskrivning som belastar resultatrdkningen. En analys om nedskrivnings-
behov finns genomfdrs vid utgdngen av varje rapportperiod. | de fall en tidi-
gare nedskrivning inte langre ar motiverad sker aterforing av denna. Anta-
ganden gors om framtida forhallanden for att berédkna framtida kassaflo-
den som bestdmmer atervinningsvardet. Atervinningsvérdetjémf(’jrs med det
redovisade vardet for dessa tillgdngar och ligger till grund for eventuella ned-
skrivningar eller aterféringar. De antaganden som péaverkar atervinningsvar-
det mest ar framtida resultatutveckling, diskonteringsréanta och nyttjandepe-
riod. Om framtida omvarldsfaktorer och férhallanden dndras kan antaganden
paverkas sa att redovisade varden pa moderforetagets tillgadngar andras.

Aktieagartillskott och koncernbidrag

Moderféretaget redovisar saval erhallna som ldmnade koncernbidrag som
bokslutsdispositioner i enlighet med alternativregeln.Av moderféretaget lam-
nade aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och
redovisas som aktier och andelar hos moderféretaget. Erhéllina aktieagartill-
skott redovisas som en 6kning av fritt eget kapital.

Finansiella instrument

Moderforetaget tilldmpar undantaget att inte tilldmpa IFRS 9 Finansiella
instrument i juridisk person utan tillampar istéllet i enlighet med ARL anskaff-
ningsvardemetoden. | moderféretaget varderas darmed finansiella anlagg-
ningstillgangar till anskaffningsvarde och finansiella omsattningstillgdngar
enligt lagsta vardets princip, med tilldmpning av nedskrivning for forvantade
kreditforluster enligt IFRS 9 avseende tillgdngar som ar skuldinstrument.
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgadngar, inkluderat koncerninterna fordringar ska skrivas ned for
forvantade kreditforluster. For metod rérande nedskrivning for forvantade kre-
ditforluster, se koncernens Not 20 Finansiella risker. Forvantade kreditforlus-
ter for koncerninterna fordringar uppskattas genom en ratingbaserad metod
dar koncernbolagens kreditvardighet uppskattas.

@ Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Inga vasentliga uppskattningar eller bedémningar har gjorts vid upprattandet
av moderforetagets finansiella rapporter.

Vardering av aktier i dotterbolag ar ett omrdde som involverar bedém-
ningar och/eller osakerheter for moderbolaget, utdver tillampliga kritiska
redovisningsprinciper och nyckelkallor for uppskattning som presenteras
av koncernen.

@ Intakter fran avtal med kunder

Moderbolagets intékter ar framst relaterade till koncerninterna tjanster som
avser avtal inom koncernen baserade pa armlangdsprincipen.

2025-01-01 2024-01-01
Typ av vara/tjanst, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Management fee, koncernintern tjanst 45 606 27 629
Forskningstjanster - -
Intékter fran avtal med kunder 45 606 27 629

2025-01-01 2024-01-01
Geografisk region, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Sverige 45 606 27 629
Intékter fran avtal med kunder 45 606 27 629
@ Arvode till revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 2025-01-01 2024-01-01
AB, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Revisionsuppdraget 842 1174
Ovriga tjanster 3034 =
Summa 3 876 1174

2025-01-01 2024-01-01
R3 Revisionsbyra AB, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Revisionsuppdraget - 48
Summa - 48

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Andra uppdrag
avser Ovriga arbetsuppgifter som ankommer pa foretagets revisor att utféra
samt rddgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid gransk-
ning eller genomférandet av sddana uppgifter.



@ Anstallda och personalkostnader

For léner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare
samt information om antal anstéallda, se koncernens Not 8 Anstallda och

personalkostnader.

@ Finansiella intakter

) 2025-01-01 2024-01-01
Ovriga finansiella intakter, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Ranteintakter likvida medel 3951 6 233
Réanteintakterkortfristiga placeringar 4 458 -
Valutakursvinst fran likvida medel 943 3543
Summa 9 351 9775
Summa finansiella intékter 9 351 9775
@ Finansiella kostnader
) 2025-01-01 2024-01-01
Ovriga finansiella kostnader, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Rantekostnader -19 -15
Valutakursforlust fran likvida medel -19 787 -
Summa -19 806 -15
Summa finansiella kostnader -19 806 -15
Skatt
2025-01-01 2024-01-01

TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Aktuell skatt - -
Férandring av uppskjuten skatt avse- - -
ende temporara skillnader
Redovisad skatt - -
Avstamning av effektiv skattesats, 2025-01-01 2024-01-01
TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
Resultat fore skatt -56 456 -28 559
Skatt enligt gallande skattesats for 11 630 5883
moderforetaget 20,6%
Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intakter 0 0

Ej avdragsgilla kostnader -265 -128

Okning av underskottsavdrag utan -11 365 -5 755

motsvarande aktivering av upp-

skjuten skatt
Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats 0% 0%

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

@ Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anléaggningstillgangar utgors av inventarier, verktyg och installatio-
ner vilka redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och har en bedémd nyttjandeperiod pa 5 ar.

Anskaffningsvarde, TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 169 262
Arets investeringar - 249
Forséaljningar/utrangeringar - -341
Utgdende anskaffningsvarde 169 169

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar -34 -15
Arets avskrivningar -34 58
Forséaljningar/utrangeringar - 40
Utgdende avskrivningar -68 -34
Utgdende redovisat varde 102 136
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Finansiella instrument

Finansiella tillgangar, TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar - -
Fordringar hos koncernforetag 100 656 124 253
Ovriga kortfristiga placeringar - 287 139
Kassa och bank 239 839 233 221
Upplupna intéakter 12 - 2470
Summa 340 494 647 083
Finansiella skulder

Leverantorsskulder 5937 4648
Skulder till koncernforetag - 4 887
Upplupna kostnader 15 19 237 7 162
Summa 25714 16 697

Upplysning om verkligt varde
Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfordingar och
leverantdrsskulder anses det redovisade vardet vara en god approximation av

det verkliga vardet.

@ Andelar i koncernforetag

Finansiella risker

Se koncernens Not 20 Finansiella risker avseende upplysningar om koncer-
nens exponering och hantering av finansiella risker.

Fordringar hos koncernforetag (generell metod for forlustriskreserv)
SmartCella analys visar att forlustriskreserven avseende fordringar hos kon-
cernbolag ar ovasentlig och darmed gors ingen kreditriskreservering.

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 465 243 430 139
Forvarv/aktieagartillskott 270 268 35104
Forsaljningar - -
Utgdende anskaffningsvarde 735 511 465 243
Nedanstaende forteckning omfattar av moderforetaget direkt agda aktier och andelar.
Kapitaloch

Foretag Org. Nr. Sate rostrattsandel Antal aktier
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige 96% 96%
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 100% 100%
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 100% 100%
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware 100% 100%

Redovisat varde, andelar

Redovisat eget kapital i koncernforetag
Foretag, TSEK 2025-12-31 2024-12-31  Foretag, TSEK 2025-12-31 2024-12-31
SmartCella Solutions AB 10 296 34 225 SmartCella Solutions AB 86 891 86 623
Procella Therapeutics AB 15762 26 168  Procella Therapeutics AB 430 793 245 793
Smartwise Sweden AB 63 051 2489 Smartwise Sweden AB 217 722 132722
SmartCella Inc 464 564 SmartCella Inc 104 104
Utgaende redovisat varde 89573 63 447 Utgaende redovisat varde 735 511 465 243

Redovisat resultat

Foretag, TSEK 2025-12-31 2024-12-31
SmartCella Solutions AB -23 929 -21 483
Procella Therapeutics AB -195 406 -18 335
Smartwise Sweden AB —24 438 -9 705
SmartCella Inc -161 650
Utgaende redovisat varde -243 935 -48 873
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@ Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Foérvaltningsberattelse Réakenskaper

@ Narstdende

SmartCella Holding AB ags till 54,3% av SWIB Holding AB.

TSEK 2025-12-31 2024-12-31 . . . . . s o .
— En forteckning av koncernens dotterforetag, vilka aven ar narstaende till
Upplupna rantor - ~  moderforetaget, anges i Not 11 Andelar i koncernforetag. Alla 6ppna ford-
Upplupna intakter - 2470  ringar och skulder mellan SmartCella Holding AB, och dess dotterforetag
Forutbetalda kostnader 907 1427 anges i Not 10 Finansiella instrument.
Redovisat varde 907 3 897 For information om ersattningar till ledande befattningshavare, se Not 8
Anstéllda och personalkostnader.

SmartCella's 6vriga transaktioner med néarstdende utgors framforallt av
foretag dgda av huvudmannen till koncernens moderbolag. Alla transaktioner
sker pa marknadsmassiga villkor.

@ Kassa och bank P e
2025-01-01 2024-01-01
Koncernforetag, TSEK -2025-12-31 -2024-12-31
TSEK 2025-12-31 2024-12-31  Forsaljning av varor/tjanster 45 606 16 583
Likvida medel 239 839 233221  |nkoép av varor/tjdnster 399 1439
Redovisat virde 239 839 233221  Fordran pa balansdagen 100 656 124 253
Skuld pa balansdagen - 4 887
Bolaginom dgarbolagets koncern
Eget kapital eller dgda av dess huvudman, TSEK
Inkép av varor/tjanster 8 636 991
For information om det egna kapitalet, se koncernens Not 23 Eget kapital. Skuld pa balansdagen 394 3311
Bolag dgda av styrelsemedlem eller
ledande befattningshavare, TSEK
. R Inkép av varor/tjanster 698 3031
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter R
Skuld pa balansdagen 75 585
TSEK 2025-12-31 2024-12-31 Summa forsaljning 45 606 16 583
Upplupna personalkostnader 2611 5186 Summa inkép 9 334 4022
Upplupna konsultkostnader 15108 1306 Summa fordringar 100 656 124 253
Ovriga poster 1518 670 Summa skulder 469 916
Redovisat varde 19 237 7 162
. . . Forslag till disposition av forlust
@ Kassaflodesinformation @ L g po
for rakenskapsaret 2025
Justeringar fér skillnader mellan Till arsstimmans férfogande star foljande medel, TSEK: 2025-12-31
resultat fore skatt och nettokassa- 2025-01-01 2024-01-01 Fri 6verkursfond 1138773
flodeTTSEK -2025-12-31 -2024-12-31 BelEleEt: Eaien _36 794
Avskrivningar 34 58 Arets forlust -56 456
Orealiserade kursdifferenser - -59
1045 523
Summa 34 -0 . . ) .
Styrelsen foreslar att medel disponeras sa att:
I ny rékning 6verféres 1045 523
1045 523

Handelser efter balansdagen

For information om Handelser efter balansdagen, se koncernens Not 28
Handelser efter balansdagen.
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