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Férvaltningsberattelse

Koncernen och moderbolaget

Styrelsen och verkstdllande direktér for SmartCella Holding AB
(organisationsnummer 559171-6393) med registrerat kontor i
Stockholm, Sverige, presenterar hdrmed &rsredovisningen fér
rékenskapsdret 2024, fér koncernen och moderbolaget. Resultaten
fran arets verksamhet, moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning presenteras i nedan rapport samt i den efterféljande resul-
tatrdkningen, balansrékningen, rapporten om vrigt totalresultat,
kassaflédesanalysen, férandringar i eget kapital samt komplette-
rande upplysningar och noter, som sammanfattningsvis utgér drs-
redovisningen.

Om SmartCella

SmartCella &r ett globalt bioteknikféretag som banar vég fér fram-
tiden inom riktade terapier, genom leveranslésningar och avance-
rad terapi-utveckling, framfér alltinom omraden som rér hjgrtat
(hjcirtsvikt), hjgrnan (Parkinsons sjukdom) och ateruppbyggnad av
brosk (artros). Bolaget grundades 2014 och bygger pa globalt
erkénd vetenskap och forskning frén Karolinska Institutet i Sverige.

SmartCella kombinerar nya leveransplattformar som till exempel
Extroducer®, en endovaskulér leveransanordning som méjliggér
direkt infusion till svératkomliga organ och tumérer, med utveckling
och fillverkning i framkant av cellterapier. Bolaget &r verksamtinom
tv& afférssegment Targeted Deliveries och Regenerative Medicines.

SmartCellas 8vergripande strategi &r att samarbeta med globala
bioteknik- och I&kemedelsféretag inom olika kliniska och utveck-
lingsfaser, och via Extroducern och tillverkning av cellterapier &ver-
brygga klyftan fran tidig vetenskaplig forskning fill klinisk tillamp-
ning. Parallellt & SmartCellas ambition att driva innovation genom
sin egen vetenskapliga forskning, fér att adressera kritiska sjukdoms-
omraden som hjartsvikt och Parkinsons sjukdom.

Det internationella teamet i SmartCella bestar av forskare,
visiondra innovatérer och erfarna féretagsledare, som alla ér
dedikerade till att forma framtiden f&r riktade terapier och leverera
livsfsrandrande behandlingar till patienter.

Hallbarhet &r ett prioriterat omrade med stor betydelse inom
SmartCellas organisation. Bolagets frémsta fokus &r pa social
hallbarhet for att frdimja medarbetarnas hélsa och vélbefinnande.
Det omfattar ocksa respekt for ménskliga réttigheter, att skapa
innovativa l&sningar fér att minska patienters lidande, stérka glo-
balt samarbete samt minska kostnader f&r behandlingar via nya
och mer effektiva behandlings- och leveransmetoder. Dessutom
stréivar bolaget efter att minska dess koldioxidavtryck, sakerstalla
en stark bolagsstyrningspraxis, méta 8kande krav och férvént-
ningar samt séikerstélla bolagets langsiktiga véirdeskapande, for
dess intressenter och samhdllet i stort. SmartCella har nolltolerans
mot korruption och mutor.

Vésentliga risker, osékerhetsfaktorer och

framtida utveckling

SmartCellas riskhanteringsprocess syftar till att séikerstélla att
bolagets beslut tar hdnsyn till féretagets nyckelrisker, inklusive hur
dessa risker proaktivt hanteras, dér riskhantering ér en integrerad
del av SmartCellas féretagsstrategi, planeringsprocesser inklusive
l&ngsidig prognos, arliga budgeten och kvartalsprognoserna,
och av affarsverksamheten.

SmartCella har en process dér bolagets risker identifieras och
utvérderas baserat pd tvé parametrar: (i) sannolikheten fér att en
risk intr&ffar och (ii) konsekvenserna av att en s&dan risk resulterar
i en verklig héndelse. F&r de mest relevanta identifierade riskerna
sétts en handlingsplan pé plats som fokuserar p& proaktiva risk-
hanteringsatgérder.

SmartCella genomfér en &rlig bedémning av féretagets nyckel-
risker och planen diskuteras i bolagets ledningsgrupp och Smart-
Cellas styrelse arligen, med fortlépande &terrapportering till sty-
relsen under dret.

Nedan fsljer SmartCellas mest betydande risker och osdker-
hetsfaktorer relaterade fill strategiska, operationella, regelefter-
levnad- och finansiella aspekter.

Strategiska risker
* Samarbeten och partnerskap: Produki- och teknologisamar-
beten &r centrala komponenter i SmartCellas strategi, bade
inom segmenten Targeted Deliveries och Regenerative Medi-
cines for att 5ka bolagets utvecklingskapacitet, kommersiella
genomslagskraft och fér att uppnd I6nsamhet. SmartCella stér
infér féljande huvudrisker inom detta omréde:

— En eller flera av féretagets befintliga samarbetsavtal kan
avslutas.

- Misslyckande med attingé andra liknande avtal i framtiden,
dar SmartCellas férmaga att realisera vérdet av sina produk-
ter kan férdrdjas eller hindras av avsaknaden av partner-
skapsavtal.

- Meningsskiljaktigheter kan uppst& mellan SmartCella och
dess partners.

- Oférmaga fér SmartCellas partners att uppfylla sina avtals-
mdssiga dtaganden alternativt att prioritera utvecklingen av
alternativa majligheter.

Vidare kan det vara svért att férutséiga vissa tidslinjer i samarbets-
projekt, eftersom tidslinjer, som tas fram nér partnerskap ingés, &r
av en indikativ karaktér. Slutligen &r godkénnanden frén de regu-
latoriska myndigheterna inte helt under SmartCellas kontroll.

Operationella risker

* Produkttillverkning: SmartCella har en komplex tillverknings-
process, inom de bada segmenten Targeted Deliveries och
Regenerative Medicines. Dérfér kan det férekomma att upp-
stéllda tidslinjer och kvalitetskriterier kopplade till produktionen
inte uppnds, vilket kan p&verka tidsramen fér framtida intékts-
strébmmar.

* Forskning och produktutveckling: SmartCella bedriver avan-
cerad FoU inom cellterapi-omradet som inkluderar “proof of
concept” studier i djur och &ven kliniska studier i ménniska.
Utfallet av denna typ av forskning och utveckling &r férknip-
pade med osékerhet. Bolaget jobbar kontinuerligt med att han-
tera och minska risken i FoU bland annat genom I6pande pro-
jektutvérderingar och genom att jobba med parallella program
i olika faser.

"I Denna rapport publiceras pé svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan sprékversionerna géller den svenska.
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* Leverantsrer: SmartCella ér beroende av ett fatal nyckelleve-
rantérer for sin tillverkningsverksamhet fér Extroducer, liksom
fér programmen inom Regenerative Medicines. Dérfér kan fér-
seningar och kvaliteten pd insatsmaterial paverka SmartCellas
fsrmaga att producera material i tid och med tillrécklig kvalitet.

* IT- och cyberrisker samt risk for dataintrang: Intrang i fére -
tagets T-sékerhet skulle kunna leda fill obehérig dtkomst av
kritiska data och/eller férlust av kénsliga data vilket skulle
kunna fa till konsekvens att afférshemligheter och/eller person-
och patientdata blir tillgéngliga fér obehériga. Riskerna hante-
ras [bpande genom &versyn av [T-sékerheten, tydliga regler
och rutiner kring IT-sékerhet, skalskydd samt kontroller och
utbildning.

Risker relaterade till regelefterlevnad

* For attinitiera och genomféra kliniska prévningar fér en produkt-
kandidat och fér att kunna tillverka och distribuera Extroducern,
méste ett tillstand eller godkénnande erhallas frén de relevanta
myndigheterna i varje aktuellt land eller region. SmartCella ér
beroende av myndigheternas férfaranden, uppfattningar och
krav fér att f& sédana licenser, vilket kan paverka férvéntad
tidslinje eller kostnader.

Finansiella risker

¢ Finansieringsrisk: | takt med att SmartCellas verksamhet véixer
ar foretaget beroende av att séikerstélla att bolaget har tillréick-
lig finansiering f&r att driva sin verksamhet. Bdde omfattningen
och timing av SmartCellas framtida kapitalbehov beror pé& flera
faktorer, sasom kostnader fér verksamheten, den potentiella
framgéngen f&r forsknings- och utvecklingsprojekt samt mailig-
heterna attingd partnerskaps- och licensavtal fér Extroducer,
inklusive tidpunkten fér erhallande och belopp av milestone
och royalties samt marknadens mottagande av potentiella pro-
dukter. Tillgéngen till och villkoren f&r ytterligare finansiering
paverkas av flera faktorer, sésom marknadsférhéllanden och
det allménna sentimentet pd marknaden.

* Valutarisker: SmartCella exponeras fér valutarisker i form
av tfransaktionsexponering. SmartCellas huvudkontor ligger i
Sverige och bolaget rapporterar sin finansiella stéllning och
sina intdkter i SEK. Transaktionsexponering uppstar vid kép och
férsalining av varor och fjénster i valutor som inte &r SEK samt
omvérdering av bolagets kassaposition i valutor utanfér SEK.
En betydande del av SmartCellas framtida intékter férvéintas
vara i utléndska valutor, mestadels i USD och EUR.

e Kreditrisker hos partners: SmartCellas partners kan vara ofér-
mégna att fullfélja sina betalningsdtaganden, vilket kan resul-
tera i en forlust fér SmartCella. Om SmartCella misslyckas med
att hantera kreditriskerna pa ett adekvat sétt kan féretagets
finansiella stéllning och vinster p&verkas negativt.

Framtida utveckling

* Intdkter fran partners och licenstagare: En stor del av Smart-
Cellas framtida intékter férvéntas bestd av intékter frén sam-
arbetspartners och licenstagare (huvudsakligen milestone och
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farsaliningsbaserade royalties). Alla sédana intékter &r bero-
ende av en framgdngsrik utveckling av partnerns produkt samt
att dverenskomna utvecklings- och regulatoriska milestones
uppnés med efterféljande produktlansering samt férséljning pd
marknaden, faktorer som SmartCella inte har direkt kontroll dver.

Flerarsoversikt

TSEK 2024 2023 2022
Intakter fran avtal med kunder 86856 144 221 91 314
Rérelseresultat, EBIT —126 472 -38728 -58 850
Balansomslutning 779 139 377 091 443972
Likvida medel och kortsiktiga 560296 168 162 247 327
placeringar

Medelantalet anstéllda 68 58 38

Finansiell information

Intékter fran avtal med kunder fér 2024 uppgick till 86 856 TSEK
(144 221 TSEK), intékterna har minskat med 57 365 TSEK jamfért
med motsvarande period férra &ret, péverkat av légre intékter
relaterade till légre periodisering av historiska milstolpsintékter.

EBIT f6r 2024 uppgick till -126 472 TSEK (-38 728 TSEK),
EBIT har minskat med 87 744 TSEK jémfért med motsvarande
period férra dret. Légre intdkter fér perioden i kombination med
fsrvéintade kostnadsskningarna, frémst relaterade till personal-
kostnader, var huvudorsakerna till en légre EBIT under perioden.

Finansnettot, inklusive valutakurseffekter, fér 2024 uppgick till
12 285 TSEK (2 863 TSEK), drivet av rénteintékter fréin banktill-
godohavanden och en positiv valutakursutveckling under perioden.

Avrets resultat fér 2024 uppgick ill - 114 180 TSEK
(-35 864 TSEK), &rets resultat har minskat med 78 315 TSEK
j@mfért med motsvarande period féregéende dr.

SmartCella hade ett negativt kassafléde under 2024 vilket var
enligt plan. | takt med att verksamheten fortsétter att utvecklas,
med nya licensavtal fér Extroducer och kommersialiseringen av
SMARTO1-03-programmen, férvéntas detta féréndras.

Kassaflédet frén den I16pande verksamheten fér 2024 uppgick
till =126 684 TSEK (-35 259 TSEK). Viktiga faktorer som péver-
kade var det negativa rérelseresultatet (EBIT) p& — 126 472 TSEK
(-38 728 TSEK) samt ett negativt rérelsekapital (NWC) pé
-32 319 TSEK (-25 440 TSEK).

Investeringar under 2024 uppgick till =256 573 TSEK
(=17 655 TSEK), fréimst kopplat till aktiverade kostnader och
fsréndringar i kortfristiga placeringar.

Kassaflédet frén finansieringsverksamheten fér 2024 uppgick
till 561 608 TSEK (-5 002 TSEK). SmartCellas nyemission under
det tredje kvartalet 2024 var en nyckelfaktor och bidrog positivt
med 567 327 TSEK, netto efter avgifter.

Per december 2024 hade SmartCella en stark likviditetsposi-
tion med 560 296 TSEK i tillgéingliga medel, via en kombination
av likvida medel och kortfristiga placeringari 6- och 12-ménaders
réintekonton (168 162 TSEK). SmartCella har en solid finansiell
position f&r atti 2025 kunna accelerera tillvéixt och kommersiali-
sering av Extroducern, och samtidigt fokusera pé& att driva kliniska
studier och utvecklingsprojekt framét.
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Vésentliga hdndelser under aret

Under 2024 gjordes betydande framsteg. SmartCella férstérkte
sin ledningsgrupp och styrelse, stérkte den finansiella positionen
och undertecknade det férsta kommersiella licensavtalet fér Extro-
ducer. Programmen inom Regenerative Medicines &r antingen p&
véig mot kliniska studier under 2025 eller &ri de sista faserna infér
kliniska studier p& ménniskor. Dessa milestones utgér en stabil
grund fér SmartCellas framtida tillvéixt, dér bolaget kommande
12-24 ménader ser ett antal viktiga milestones.

Vésentliga hdndelser under aret inkluderar:
* Enforstarkt ledningsgrupp. Bolagets operativa standard har
hjts och SmartCella har byggt ett team och processer som
motsvarar kraven pa ett bérsnoterat féretag.

En forstarkt styrelse. Nya styrelsemedlemmar i Anna Martling,
professor i kirurgi och vetenskaplig direktsr fér Life Science vid
Karolinska Institutet, Claude Dartiguelongue, tidigare ledande
befattningar pd Lonza, Thermo Fisher Scientific och Becton
Dickinson, och Regina Fritsche-Danielson, doktor i kardio-
vaskulér fysiologi/farmakologi och Senior Vice President pé
AstraZeneca.

Betydande framsteg inom bada afférssegmenten, inklusive att
bolaget sdkrat dess férsta kommersiella licensavtal fér Extro-
ducern med XyloCor, ett USA-baserat bioteknikféretag dér
avtalsvérdet uppgick till cirka 130 MUSD, med vésentliga roy-
altynivéer. Aven programmen inom Regenerative Medicines
har gjort goda framsteg, med en pipeline av program som nér-
mar sig de sista faserna infér kliniska studier pé ménniskor.

¢ Kapitalanskaffning pa 50 MEUR i juli 2024 genom en nyemis-
sion p& en pre-money vérdering p& 500 MEUR. Nyemissionen
stéddes av befintliga investerare s&som Fiarde AP-fonden,
AMF Pension och SEB-Stiftelsen, samt en ny langsiktig strategisk
investerare i AstraZeneca och tva nya investerare i Handels-
banken Fonder och RoosGruppen AB.
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Ovrig information

Aktiekapital och agarstruktur

Per den 31 december 2024 uppgick SmartCellas aktiekapital till
677 TSEK, férdelat p& 135 320 aktier, var och en med en rést. Den
enskilt stérsta aktiecigaren var Swib Holding AB med totalt 74 350
aktier, motsvarande 54,9 procent av résterna och kapitalet.

Férslag till disposition av vinst fér rakenskapsaret 2024
Styrelsen féreslar att de balanserade resultat om 1 095 481 125
SEK f&rs &ver (se nedan tabell). Styrelsen féreslér attingen utdel-
ning ska betalas fér rékenskapsaret 2024.

Styrelsen féreslar att till forfogande staende medel (kronor):

Fri 6verskursfond 1132274867
Balanserat resultat -8234352
Arets resultat -28559389

Totalt 1095481125

Disponeras sa att
1095 481 125

1095481125

I ny réikning 8verféres

For ytterligare information om bolagets resultat och finansiella
stélining hanvisas fill efterféljande resultatrékning och balans-
rékning med tillhérande noter.
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Koncernens rapport éver resultat

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Intakter fran avtal med kunder 4,5 86856 144 221 91314
Aktiverat arbete fér egen rékning 16 38 251 21769 1366
Ovriga rérelseintékter 6 408 139 1499
Summa rérelsens intékter 125 515 166 129 104179
Material- och Utvecklingskostnader -60552 -55172 -71182
Ovriga externa kostnader 7 -71188 -59087 -34 866
Personalkostnader 8 -94 468 -66323 -37 124
Av- och nedskrivningar 16,17,18 -23590 -24223 -18705
Ovriga rérelsekostnader 9 -2189 -52 -1153
Rérelseresultat, EBIT -126 472 -38728 -58850
Finansiella intékter 10 13863 6286 16 838
Finansiella kostnader 1 -1578 -3422 -7 841
Resultat fore skatt -114 188 -35864 -49854
Skatt p& arets resultat 12 8 - -
Arets resultat -114180 -35864 -49 854
Avrets resultat &r hanforligt ill:
Moderféretagets aktiedigare -114 180 -35034 -48 851
Innehav utan bestdmmande inflytande - -830 -1002
Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier under aret)
Resultat per aktie fére utspédning (kr) 13 -897 -292 -406
Resultat per aktie efter utspddning (kr) 13 -897 -292 -406

.

Koncernens rapport éver totalresultat

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Avrets resultat -114180 -35864 -49854
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrékningsdifferens -268 -107 -
Summa &vrigt totalresultat for aret, efter skatt -268 -107 0
Arets totalresultat, efter skatt -1M4 447 -35971 -49 854
Avrets totalresultat &r hanfarligt fll:
Moderféretagets aktiedigare -114 447 -35141 -48 851
Innehav utan bestdmmande inflytande - -830 -1002
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Goodwill 15 5993 5993 5993 5993
Immateriella tillgéngar 16 101 387 63844 46 571 32384
Materiella anléggningstillgéngar 17 45232 52433 51325 15899
Nyttianderéttstillgéngar 18 35780 37767 38170 18 240
Summa anléggningstillgangar 188 391 160 037 142 059 72516
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 19,20 - 7 1259 226 093
Avtalstillgéngar 5 - 31934 36981 -
Aktuella skattefordringar 1643 210 - -
Férutbetalda kostnader 21 15742 10 242 - 1290
Ovriga fordringar 13066 6500 16 346 1246
Kortfristiga placeringar 19,20 287 139 80000 100 000 -
Likvida medel 19, 20, 22 273157 88162 147 327 313945
Summa omséittningstillgéngar 590747 217 055 301913 542 573
SUMMA TILLGANGAR 779 139 377 091 443972 615089
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 677 61 61 61
Ovrigt tillskjutet kapital 1132275 565563 565563 565563
Reserver -374 -107 - -
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -440774 -327 893 -293012 -198 697
Summa eget kapital hénforligt till 691803 237 624 272 612 366928
moderféretagets aktieéigare

Innehav utan bestdmmande inflytande - - 982 2
Summa eget kapital 691803 237 624 273594 366929
Langfristiga skulder

Leasingskulder 18, 20 29 426 30819 31286 15269
Uppskjuten skatteskuld 12 - - - 2032
Summa langfristiga skulder 29426 30819 31286 17 301
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 19, 20 19 855 16 407 11 838 7 328
Skulder till koncernféretag - - - -
Leasingskulder 18, 20 6 415 6393 5702 2377
Avtalsskulder 5 - 69734 113 165 159 016
Aktuella skatteskulder - - 982 857
Upplupna kostnader 19, 20, 24 25014 9239 5734 15 804
Ovriga skulder 19,20 6625 6875 1669 45478
Summa kortfristiga skulder 57910 108 647 139 091 230859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 779139 377 091 443 972 615089

<) FINANSIELLA RAPPORTER SMARTCELLA ARSREDOVISNING 2024



Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktiedgare

) Balanserade Summa egetkapital  Innehav utan

Ovrigt tillskjutet vinstmedel inkl. héanférligttill moder-  bestémmande Summa
TSEK Aktiekapital kapital Reserv arets resultat foretagets Ggare inflytande eget kapital
Ing&ende eget kapital 2022-01-01 61 565563 0 -198 697 366928 2 366 929
Arets resultat 2022 - - - -48 851 -48 851 -1002 -49 854
Avrets dvrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat o 0 0 -48 851 -48 851 -1002 -49854
Transaktioner med koncernens Gdgare
Aterbetulning aktiedgartillskott - - - —44 000 —44000 - _44 000
F&rvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - - -1983 -1983 1983 -
Omklassificering - - 519 519 - 519
Summa 0 0 0 -45 464 -45 464 1983 —-43 481
Utgdende eget kapital 2022-12-31 61 565563 00 -293012 272 613 982 273 594
Ing&ende eget kapital 2023-01-01 61 565563 0 -293 012 272 613 982 273 594
Avrets resultat - - - -35034 -35034 -830 -35864
Avrets &vrigt totalresultat - - -107 - -107 - -107
Arets totalresultat 0 0 -107 -35034 -35141 -830 -35971
Transaktioner med koncernens égare
F&rvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - - 152 152 -152 0
Summa - - - 152 152 -152 0
Utgéende eget kapital 2023-12-31 61 565563 -107 -327 894 237 624 0 237 624
Ingéende eget kapital 2024-01-01 61 565563 -107 -327 894 237 624 0 237 624
Arets resultat - - - -114 180 -114 180 - -114 180
Arets 6vrigt totalresultat - - -268 - -268 - -268
Arets totalresultat 0 0 -268 -114180 —-114 447 0 -114 447
Transaktioner med koncernens dgare
Fondemission 615 -615 - - - - -
Nyemission - 567 327 - - 567 327 - 567 327
Omklassificering" - - - 1299 1299 1299
Summa 615 566712 (o] 1299 568 626 0 568 626
Utg&ende eget kapital 2024-12-31 677 1132275 -374 -440774 691 803 0 691803
"' Omklassificeringen 2024 avser till stdrsta del en post om 1 395 TSEK som bokférdes per 2023-12-31 vid migreringen fill ett nytt konsolideringssystem.
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Koncernens rapport éver kassafléden

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Den I8pande verksamheten
Rérelseresultat, EBIT -126 472 -38728 -58 850
Justering fér poster som inte ingdr kassafléde 25 26 035 24 621 19092
Erhallen rénta 7 650 5861 1095
Erlagd réinta -1578 -1574 -910
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -94365 -9820 -39573
fore féréindringar av rérelsekapital
Kassaflde frén férandringar av rérelsekapital
Férandringar av rérelsefordringar 18 441 5694 174 042
Féréndringar av rérelseskulder -50760 -31134 -95094
Kassafléde fran féréndringar av rérelsekapital -32319 -25440 78948
Kassafldde fran den I8pande verksamheten -126 684 -35259 39375
efter féréndringar av rérelsekapital
Investeringsverksamheten
Féréndring kortfristiga placeringar -207 139 20000 -100 000
Férvarv avimmateriella anléggningstillgangar 16 -41773 -24 345 -25360
Férvarv av materiella anldggningstillgangar 17 -7 662 -13 310 -40983
Kassafléde fran investeringsverksamheten -256 573 -17 655 -166 342
Finansieringsverksamheten 23
Nyemission av aktiekapital 567 327 - -
Aterbetalning av akfiedgartillskott - - -44000
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande - - -1
Férvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande - - 1
Amortering av leasingskuld 18 -5719 -5002 -3127
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 561 608 -5002 -47127
Arets kassaflsde 178 351 -57916 -174095
Likvida medel vid &rets bérjan 88 162 147 327 313945
Valutakursdifferens i kassafléde och likvida medel 6644 -1248 7 477
Likvida medel vid arets slut 22 273157 88162 147 327
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Moderfdretagets resultatrékning

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomséattning 3 27 629 18 972 1007
Ovriga rérelseintakter 59 9 -
Summa rérelsens intékter 27 687 18 982 1007
Rérelsens kostnader
Material- och Utvecklingskostnader -163 -1862 -1440
Ovriga externa kostnader 4 -35304 -11353 -8451
Personalkostnader 5 -32765 -18730 -6 869
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar 9 -58 -15 -
Ovriga rérelsekostader -302 -16 -1
Rérelseresultat -40 905 -12994 -15754
Resultat frén finansiella poster
Finansiella intékter 6 9775 3504 453
Finansiella kostnader 7 -15 -3 -
Resultat efter finansiella poster -31145 -9493 -15301
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag 2585 - -
Skatt pa arets resultat 8 - - -
Arets resultat -28559 -9493 -15301
Moderféretagets rapport 6ver totalresultat

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Arets resultat -28 559 -9493 -15 301
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat -28559 -9493 -15301
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Moderfdretagets balansrékning

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 136 247 - -
Andelar i koncernféretag n 465243 430139 393639 348539
Summa anléggningstillgangar 465 379 430386 393639 348539
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 10 - - 1259 -
Fordringar hos koncernféretag 10 124 253 46126 5002 -
Avtalstillgéngar 10 2470 2342 20 -
Aktuella skattefordringar 300 - - -
Férutbetalda kostnader 12 1427 579 15 -
Ovriga fordringar 1204 93 2268 587
Ovriga kortfristiga placeringar 10 287139 80000 100 000 -
Likvida medel 10,13 233 221 18 031 73 609 309575
Summa omséttningstillgéngar 650014 147 172 182173 310162
SUMMA TILLGANGAR 1115393 577 558 575 812 658700
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Aktiekapital 677 61 61 61
Fri &verkursfond 1132275 565563 565563 565563
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -36794 -8234 1259 60559
Summa eget kapital 1096 158 557 390 566 883 626184
Kortfristiga skulder

Leverant&rsskulder 10 4648 4716 950 190
Skulder till koncernféretag 10 4887 9088 6221 21 625
Aktuella skatteskulder - 62 288 12
Upplupna kostnader 10,15 7162 3618 874 10323
Ovriga skulder 2538 2684 596 266
Summa kortfristiga skulder 19235 20168 8929 32517
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1115393 577 558 575 812 658700
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Moderféretagets rapport éver férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
TSEK Aktiekapital Fri 6verkursfond inklusive érets resultat Summa eget kapital
Ingéende eget kapital 2022-01-01 61 565563 60559 626184
Diposition av féregdende érs resultat - - 0 0
Arets resultat - - ~15 301 ~15 301
Avrets dvrigt totalresultat - - 0 0
Arets totalresultat 0 0 -15301 -15301
Transaktioner med moderféretagets dgare
Aterbetolning aktiedgartillskott - - —44 000 _44 000
Summa 0 0 -44000 -44000
Utgdende eget kapital 2022-12-31 61 565563 1259 566 883
Ingéende eget kapital 2023-01-01 61 565563 1259 566 883
Diposition av féregdende érs resultat - - 0 0
Arets resultat - - -9493 -9493
Arets Svrigt totalresultat - - 0 0
Arets totalresultat (0] 0 -9493 -9493
Transaktioner med moderféretagets dgare
Omklassificering fria medel - - 0 0
Summa 0 0 0 0
Utgéende eget kapital 2023-12-31 61 565563 -8234 557 390
Ingéende eget kapital 2024-01-01 61 565563 -8234 557 390
Disposition av féregéende drs resultat - - 0 0
Arets resultat - - -28559 -28559
Avrets &vrigt tofalresultat - - 0 0
Arets totalresultat (0] 0 -28559 -28559
Transaktioner med moderféretagets dgare
Fondemission 615 -615 0 0
Nyemission - 567 327 0 567 327
Omrékningsreserv - - 0 0
Summa 615 566712 (0] 567 327
Utgdende eget kapital 2024-12-31 677 1132275 -36794 1096158
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Moderféretagets kassaflédesanalys

Not 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Den I8pande verksamheten
Rérelseresultat -40905 -12 994 -15754
Justering fér poster som inte ingér kassafléde 16 - 15 -
Erhallen rénta 6233 3504 453
Erlagd réinta -15 -3 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -34688 -9478 -15301
fore féréindringar av rérelsekapital
Kassafldde fran férandringar av rérelsekapital
Fsrandringar av rérelsefordringar’! -80514 -63076 -7978
Féréndringar av rérelseskulder -933 1 239 -23588
Kassafléde fran féréndringar av rérelsekapital -81447 -51837 -31565
Kassafldde fran den I8pande verksamheten efter -116 135 -61315 —-46 866
féréndringar av rérelsekapital
Investeringsverksamheten
Féréndring kortfristiga placeringar -207 139 20000 -100000
Férvérv av materiella anldggningstillgangar -249 -262 -
Avyttring av materiella anléggningstillgangar 341 - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -207 046 19738 -100 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktiekapital 567 327 - -
Avyttring av innehav utan bestdémmande inflytande - - -1
Férvérv avinnehav utan bestdmmande inflytande - - 1
Fsrvarvade aktier i dotterféretag -104 - -
Erhallna aktiedgartillskott 2585 - -
Lamnade aktiedgartillskott -35000 -14 000 -45100
Aterbetalt aktieagartillskott - - -44 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 534808 -14000 -89 100
Arets kassaflsde 21 627 -55577 -235966
Likvida medel vid drets bérjan 18 031 73 609 309 575
Valutakursdifferens i kassafléde och likvida medel 3563 - -
Likvida medel vid arets slut 13 233221 18 031 73 609

"I Férandringen av rérelsefordringar per 2023, inkluderar ett belopp om —22 500 TSEK som avser ett akfiedgartillskott fill dotterbolaget SmartCella Solutions AB vilket inte var utbetalt per 2023-12-31.
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Koncernens noter

a Bolagsinformation

Denna é&rsredovisning och koncernredovisning omfattar det svenska
moderféretaget SmartCella Holding AB (”SmartCella”) med organisa-
tionsnummer 559171-6393 och dess dotterféretag.

SmartCella &r ett globalt bioteknikféretag som banar vég fér framtiden
inom riktade terapier genom leveransldsningar och avancerad terapiut-
veckling, huvudsakligen inom omraden som rér hjartat (hjartsvikt), hjér-
nan (Parkinsons sjukdom) och ateruppbyggnad av brosk (artros). Fére -
taget grundades 2014 och bygger pa globalt erkénd vetenskap och
forskning med ursprung frén Karolinska Institutet i Sverige.

Moderféretaget ér ett aktiebolag registrerat med séite i Stockholm,
Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Alfred Nobels Allé 150, 141 52
Huddinge.

Styrelsen har den 9:e april 2025 godként denna érsredovisning och
koncernredovisning vilka kommer att Idggas fram fér antagande vid ars-
stimma den 14:e maj 2025.

0 Redovisningsprinciper

Grunder fér koncernredovisningen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS® Redovisningsprinciper) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) s&som de antagits av Euro-
peiska unionen (EU). Vidare tillémpar koncernen érsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
utférdad av Radet fér héllbarhets- och finansiell rapportering.

Koncernredovisningen har uppréttats utifréin antagandet om fortlevnad.
Tillgéngar och skulder vérderas med utgangspunkt i anskaffningsvérdet.
Samtliga belopp anges i tusentals svenska kronor (“TSEK”) om inget
annat anges.

Detta &r SmartCellas férsta finansiella rapporter som uppréttats i enlig-
het med IFRS. SmartCella har tillémpat IFRS 1 férsta gangen IFRS fillém-
pas vid uppréttande av dessa finansiella rapporter. Overgangen fill IFRS
beskrivs i mer detalj i Not 28 Overgéngsnot fill IFRS.

Konsolidering av dotterféretag

Dotterféretag redovisas enligt férvérvsmetoden och innefattar alla fére-
tag som SmartCella har ett bestdmmande inflytande &ver. Dotterféretag
som omfattas av koncernredovisningen framgér av Not 14 Andelar i
koncernféretag.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér respektive féretag i kon-
cernen é&r varderade i féretagets funktionella valuta, vilket fér koncernen
utgdr respektive lokal valuta i det land dér respektive féretag har sin
huvudsakliga verksamhet. Den funktionella valutan fér moderfsretaget
&r svenska kronor, vilken utgér rapporteringsvalutan fér koncernen.

Transaktioner i utléndsk valuta

Valutakursdifferenser som uppstér vid omrékning av transaktioner i
utléndsk valuta till funktionell valuta redovisas i koncernens rapport ver
resultat. Kursvinster och kursférluster pd rérelsefordringar och rérelse-
skulder redovisas delvis i rérelseresultatet, dér kursvinster redovisas som
Ovriga rérelseintakter och kursférluster redovisas som Finansiell kostnad
medan kursvinster och kursférluster pa 8vriga fordringar och skulder
redovisas helt som finansiella poster, dér kursdifferenser frén fordringar
redovisas som Finansiella intdkter och kursdifferenser frén skulder redo-
visas som Finansiella kostnader.

SMARTCELLA ARSREDOVISNING 2024

Onmrékning av utléndska dotterbolag
Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter omréknas fréin utlandsverk-
samhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska
kronor, ill Riksbankens valutakurs som r&der p& balansdagen. Intékter
och kostnader i en utlandsverksamhet omrdknas ill svenska kronor till
Riksbankens genomsnittskurs som utgér en approximation av de valuta-
kurser som férelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas i &vrigt totalresultat och ackumuleras i
omrdékningsreserven i eget kapital.

Intéikter fran avtal med kunder
Koncernens vasentliga kundavtal utgérs av Avtal om licens och produkt-
férsalining, Licens- och forskningssamarbetsavtal samt Forskningstjéinster.

Avtal om licens och produktférséljning

Avtalet bestér av tvé prestationsataganden: licens fér en immateriell réittig-
het i befintligt skick samt produkiférsélining av Extroducer. Transaktions-
priset utgérs av en fast initial betalning vid avtalets ingé&ng, rérliga ersétt-
ningar som baseras p& kundens anvéndande samt erséttning fér produk-
ter (fast pris per enhet).

Licensen ger kunden rétt att anvéinda SmartCellas immateriella egen-
dom i befintligt skick vid tidpunkten som licensen beviljas och redovisas
som en int&kt vid tidpunkten fér avtalets ingéng dé kunden fick tillgang till
licensen. Efterféljande rérliga erséttningar, hanférligttill licensen, som
baseras pd kundens anvéndning redovisas som intékt vid en tidpunkt nér
osdkerheten kring utfallet har upphért.

Intékter fran produkiférsélining redovisas vid tidpunkten nér kunden
far kontroll ver produkterna, vilket infaller n&r produkterna levererats fill
kunden enligt sverenskomna leveransvillkor.

Licens- och forskningssamarbetsavtal
Avtalet bestér av tvé prestationsataganden, dels att licensiera ut en imma-
teriell réittighet i befintligt skick (Extroducer), dels att licensiera ut en imma-
teriell réittighet (cell-teknologi) tillsammans med utférande av relaterade
forsknings- och utvecklingstjcinster. Forsknings- och utvecklingstjéinsterna
grinte distinkta inom ramen fér avtalet eftersom de utférs i preklinisk fas och
inkluderar aktiviteter som anses modifiera och anpassa den tillhérande
immateriella réttigheten (cell-teknologin) i stor utstréickning.
Transaktionspriset utgérs av en fast initial betalning, rérliga erséttningar
som baseras p& kundens anvéndande samt fasta drliga forskningsavgifter.
SmartCella anvénder det mest sannolika beloppet fér att uppskatta rérliga
ersdttningsbelopp. Rérlig erséttning som baseras pa kundens anvéndande
inkluderas i transaktionspriset frst nér oséikerheten kring utfallet upphér.
Licensen fér Extroducer-teknologin ger kunden en rétt att anvénda
SmartCellas immateriella egendom i befintligt skick vid tidpunkten som
licensen beviljas och har dérfér redovisats som en intékt vid tidpunkten
fér avtalets ingéing dé kunden fick tillgang till licensen. Licensen fér cell-
teknologin tillsammans med utférande av relaterade forskning-och
utvecklingstjéinster ger kunden rétt till &tkomst av teknologin under licens-
perioden vilket innebdr att hénférliga intékter periodiseras linjért &ver
avtalets [6ptid. Avtalet med kunden avslutades i juli 2024 och per augusti
2024 kvarstod inga éterstdende &taganden fér koncernen. Detta resulte-
rade i att de férutbetalda intékterna (avtalsskulderna) som tidigare redo-
visats i balansrékningen intékisforts.

Forskningstjanster

Koncernen erbjuder utvecklings- och produktionsaktiviteter som innefattar
tillhandahéllande av bade varor som utgérs av sarskilt specificerade celler
och tjénster. Ett avial utgdrs av ett ramavtal i kombination med en uppdrags-
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Not 2 Redovisningsprinciper, fortséttning

beskrivning som beskriver de aktiviteter som planeras genomféras inom
ramen f&r det specifika uppdraget samt en inképsorder fran kunden.
SmartCellas prestationsdtagande &r att utfdra utvecklings- och produk-
tionsaktiviteter vilket i vissa uppdrag &ven innefattar att leverera sarskilt
specificerade celler. Transaktionspriset utgérs av rérlig ersétining fér utférda
tiéinster och materialkostnader SmartCella anvénder det mest sannolika
beloppet fér att uppskatta rérliga erséttningsbelopp. Rérliga erséttnings-
belopp inkluderas i transaktionspriset enbart i den omfattning det ér mycket
sannolikt att en vasentlig aterféring av ackumulerade intékter inte kommer
uppstd. SmartCella gér dérfér en beddmning av risken fér vasentlig ater-
féring av intékter fér varje enskilt avtal, se vidare i Not 3 Vésentliga upp-
skattningar och bed&mningar. Fér ticéinster erhéller och férbrukar kunden
samtidigt de férdelar som tillhandahélls i samband med att SmartCella
utfér utvecklings- och produktionsaktiviteter eftersom kunden har nytta av
varje nedlagd tjé@nstetimma. De sérskilt specificerade cellerna som levere-
ras &r kundunika varfér de inte har négon alternativ anvéndning fér kon-
cernen och vidare har koncernen enligt avtal rétt ill erséttning fér ned-
lagd prestation. SmartCella redovisar dérfér intékter fran utvecklings- och
produktionsaktiviteter éver tid. Koncernen tillédmpar en metod baserat pd
nedlagda utgifter i férhdllande till budgeterade utgifter. Metoden speglar
bast féretagets prestation eftersom koncernens framdrift i projektet speg-
las av andelen nedlagda utgifter dér det finns en stark korrelation mellan
nedlagda utgifter och nedlagda timmar. Avtalet med kunden avslutades i
juli 2024 och per augusti 2024 kvarstod inga &terstdende dtaganden fér
koncernen.

Avtalstillgangar

En avtalstillgéng redovisas férsta gangen fér intékter fran SmartCellas
avtal med kunder nér mottagandet av erséttning dr villkorat av godkant
slutférande av eft avtalat arbetsmoment. Efter slutfért arbetsmoment och
kundens godké&nnande omklassificeras det belopp som redovisats som
avtalstillgangar till kundfordringar.

Avtalsskulder
En avtalsskuld redovisas nér erséttning fréin avtal med kunder har fakture-
rats, men intékt &nnu ej har upparbetats.

Erséttningar till anstéllda

Avgiftsbestamda pensionsplaner

SmartCellas pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestémda
planer. Koncernens férpliktelser avseende avgifter ill avgiftsbestémda
planer redovisas som en kostnad i koncernens rapport éver resultat i den
takt de intjéinas genom att de anstéllda utfért tiéinster &t koncernen under
perioden.

Goodwill

Goodwill redovisas fill anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill anses ha en obestémbar nyttjandeperiod och
prévas dérmed minst arligen fér nedskrivningsbehov i samband med
rékenskapsarets slut. Fér detaljerad information om koncernens nedskriv-
ningsprévning, se Not 15 Goodwill och internt upparbetade immateriella
tillgangar under utveckling.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar i koncernen utgérs av internt upp-
arbetade immateriella tillgangar, och férvéirvade immateriella réttigheter
och patent samt licenser. Koncernens immateriella tillg&ngar har en
bestémbar nyttjandeperiod och redovisas fill anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

SmartCella redovisar utvecklingsutgifter som en internt upparbetad
immateriell tillg&ng i de fall kriterierna f&r redovisning i koncernens rap-
port &ver finansiell stéllning &r uppfyllda. Nér regulatoriska omsténdig-
heter och andra osékerheter féranleder att kriterierna f&r att redovisa
utgifter som en internt upparbetad immateriell tillgéng inte uppfylls, redo-
visas utgiften i koncernens rapport dver resultat, vilket vanligtvis &r fallet
innan godk&nnande av en produkt av relevant regulatorisk myndighet
erhéllits. N&r redovisningskriterierna ddremot &r uppfyllda, redovisas

14 KONCERNENS NOTER

utvecklingsutgifter som en internt upparbetad immateriell tillgéng i kon-
cernens rapport éver finansiell stéllning. | koncernen avser internt upp-
arbetade immateriella tillg&ngar utveckling av Extroducer. De utgifter som
aktiveras innefattar utvecklingsutgifter fér anstéllda och konsulter som
arbetar med utveckling av Extroducer samt avskrivningar pé patent och
materialkostnader som ingdr i utvecklingsarbetet. Utgifter som inte upp-
fyller kriterierna fér redovisning av en immateriell tillgang (exempelvis
utgifter fér forskning och underhéll) redovisas som en kostnad i koncer-
nens rapport &ver resultat nér de uppstér.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjért &ver fillgéingens bergknade nyttiandeperiod.
De tillampade nyttjandeperioderna ér:

10 &r
5-10ar

Internt upparbetade immateriella tillgéngar

Immateriella réttigheter, patent och licenser

Koncernen genomfér ett nedskrivningstest i det fall det féreligger indikatio-
ner p& att en vérdenedgdng har skett i de immateriella tillgéngarna. Internt
upparbetade immateriella tillgangar under utveckling testas arligen fér
nedskrivningsbehov i samband med rdkenskapsérets slut. For detaljerad
information om koncernens nedskrivningsprévning, se Not 15 Goodwill
och internt upparbetade immateriella fillg&ngar under utveckling.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgéngar i koncernens utgérs av maskiner och
andra tekniska anldggningar samt inventarier, verktyg och installationer.
Materiella anléiggningstillgéingar redovisas i koncernen till anskaffnings-
vérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella acku-
mulerade nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart ver tillgéngens beréknade nyttjandeperiod.
De tilldmpade nyttjandeperioderna ér:

Maskiner och andra tekniska anléggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ér
Forbattringsutgifter 5ar

Koncernen genomfér ett nedskrivningstest i det fall det féreligger indika-
tioner p& att en vérdenedgdng har skett i de materiella tillgangarna.

Leasingavtal

P& inledningsdatumet f&r ett leasingavtal, det vill séga nér SmartCella fér
tillgéng till den leasade tillg&ngen, redovisar koncernen en leasingskuld
motsvarande nuvérdet av fasta leasingbetalningar som ska erléggas
under leasingperioden. Leasingperioden bestdms som den icke-uppség-
ningsbara perioden tillsammans med perioder att férlénga eller séiga upp
avtalet om koncernen &r rimligt séikra pé att nyttja de optionerna. Kostna-
der fér variabla leasingavgifter redovisas inom posten Ovriga externa
kostnader. Nyttianderéttstillgéngar vérderas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar,
samt justerat fér omvérderingar av leasingskulden. Anskaffningsvérdet for
nyttianderéttstillgéngar inkluderar det initiala vérdet som redovisas fér den
hanférliga leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt eventuella férskotts-
betalningar som gérs pé eller innan inledningsdatumet fér leasingavtalet
efter avdrag av eventuella erhélina incitament. SmartCellas leasingavtal
for lokaler innehdller vanligtvis option att férléinga avtalet och SmartCella
utvérderar huruvida koncernen &r rimligt sékra p& att utnyttja optionen fér
varje avtal enskilt.

Tillampning av praktiska undantag

SmartCella tillémpar de praktiska undantagen avseende korttidsleasing-
avtal och leasingavtal dér den underliggande tillg&ngen é&r av lagt vérde.
Korttidsleasingavtal definieras som leasingavtal med en initial leasing-
period om maximalt 12 mé&nader efter beaktande av eventuella optioner
attférléinga leasingavtalet. Leasingavtal dér den underliggande tillgéngen
&r av lagt vérde har av koncernen definieras som avtal dér den underlig-
gande tillgéngen skulle kunna képas fér maximalt 100 TSEK och utgérsi
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Not 2 Redovisningsprinciper, fortséttning

koncernen frémst av kontorsinventarier. Beloppet baseras pé vérdet fér
tillgéngen nér den &r ny. Kostnader fér korttidsleasingavtal samt avtal dér
den underliggande fillgéingen &r av légt vérde redovisas i posten Ovriga
externa kostnader.

Varulager

Varor i lager vérderas till det lagsta anskaffningsvérdet och nettoférsélj-
ningsvérdet. Koncernen faststdller anskaffningsvérdet med tilldmpning av
forstin, forst ut-metoden (FIFU) / en metod som bygger pé véigda genom-
snittskostnader.

Finansiella instrument

Klassificering och vérdering

Koncernens finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffnings-
vérde. SmartCellas finansiella instrument framgér av Not 19 Finansiella
instrument.

Nedskrivning fér férvantade kreditférluster

Koncernens finansiella tillg&ngar omfattas av nedskrivning fér férvéintade
kreditférluster. Férvéntade kreditférluster hanfsrligt till kundfordringar och
avtalstillgangar redovisas enligt den férenklade metoden. Detta innebar
att férvéintade kreditférluster reserveras for &terstéende 16ptid, vilken fér-
véintas understiga ett &r fér samtliga fordringar. Koncernen fillampar en
ratingbaserad metod fér berdkning av férvéntade kreditfdrluster utifrén
sannolikhet fér fallissemang, férvéntad férlust samt exponering vid fallisse -
mang. Fér koncernens fordringar gérs en individuell bedémning dér hén-
syn tas till historisk, aktuell och framétblickande information. Likvida medel
redovisas enligt den generella metoden (nedskrivningsmetod med tre
stadier). Koncernen tillémpar en ratingbaserad metod fér bedémning av
farvéintade kreditférluster hénforligt ill Likvida medel. Féréindringar av
férlustreserven redovisas inom Ovriga externa kostnader.

Nya eller &ndrade standarder efter 2024

Ett antal nya och féréndrade redovisningsstandarder har énnu inte tréitt
i kraft och har inte fértidstillémpats i framtagandet av koncernens och
moderféretagets finansiella rapporter. Koncernen avser att félja dessa
nya och féréindrade standarder nér de tréder i kraft.

IFRS 18 Presentation and disclosures in financial statements

| april 2024 publicerade IASB den nya standarden IFRS 18 Presentation
and disclosures in financial statements, vilken kommer att ersétta IAS 1
Utformning av finansiella rapporter. IFRS 18 tréder i kraft 1 januari 2027
(férutsatt att den godkénns av EU) och ska tillimpas retroaktivt bade i érs-
redovisning och deldrsrapporter.
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Den nya standarden infér tre omr&dden med nya krav som syftar till att 6ka
de finansiella rapporternas jémférbarhet, transparens och anvéndbarhet.
Det férsta omrédet infr nya krav pé struktur i koncernens rapport dver
resultat genom inférande av kategorier och kréver att féretag presenterar
tvé nya definierade delsummor ("Operating profit” och “Profit before
financing and income taxes”). Det andra omrédet innebér nya krav p&
upplysning om vissa nyckeltal som féretaget anvénder i sin externa finan-
siella kommunikation, s.k. Management-defined performance measures,
("MPM”"). Det tredje omrddet som IFRS 18 infér syftar till att ge féretag
utskad végledning fér aggregering och disaggregering av information i
rékningar och noter. Standarden ger éven végledning kring hur féretag
kan avgéra om information om en post ska inkluderas i de priméra finan-
siella rapporterna eller i not. Som en félid av implementeringen av

IFRS 18 kommer det &ven ske éndringar i andra standarder, till exempel
IAS 7 Rapport ver kassafléden, IAS 34 Delarsrapportering samt IAS 33
Resultat per aktie.

SmartCella har pabériat en preliminér bedémning av effekterna av
IFRS 18 och kommer fortséitta att bedéma effekterna under 2025. Infé-
randet av IFRS 18 kan komma att kréva en éndrad struktur av koncernens
rapport &ver resultat samt beddmning kring gruppering av poster i réik-
ningar och noter. Aven uppstéllning i kassaflddesanalysen kommer att
péverkas i och med implementeringen av IFRS 18. Vidare kommer infé-
randet av IFRS 18 attinnebdra identifiering av fér koncernen relevanta
MPM och sammanstélining av upplysningar avseende dessa i not.

Andringari IFRS 9 Finansiella instrument och
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
I maj 2024 publicerade IASB &ndringar i IFRS 9 och IFRS 7 avseende
klassificering och vérdering av finansiella instrument. Andringarna tydlig-
gér bland annat tidpunkten fér bortbokning av finansiella skulder och
ytterligare vagledning vid elektroniska betalningar. Andringarna tydlig-
gor &ven bedémningen av karaktéren pd avtalsenliga kassafléden hos
finansiella tillgangar med sérskilda villkor bland annat kopplat ill héllbar-
hetslankade avtal. Andringarna ska, férutsatt att de godkénns av EU, till-
l&mpas fér perioder som pébérjas den 1 januari 2026 med retroakiv till-
l&mpning genom justering av ingaende balans fér balanserat resultat.
SmartCella har p&bériat en preliminar bedémning av effekterna av
&ndringari IFRS 9 och IFRS 7 och kommer fortséitta att bedéma effekterna
under 2025 dér éndringarna sannolikt inte kommer paverka SmartCella.
| vrigt férvéintas inga nya eller &ndrade standarder f& nagon vésent-
lig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
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e Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Att upprétta de finansiella rapporterna enligt IFRS kréver att féretagsled-
ningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar
och antaganden &r baserade pd historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under rédande férhéllanden synes vara rimliga.

Nedanfér sammanfattas de frdmsta redovisningsprinciper vars till-
l&mpning baseras pd vésentliga bedémningar samt fréimsta kéllorna il
osdikerhet i uppskattningar som SmartCella bedémer kan ha den mest
betydande inverkan pé redovisat resultat och finansiell stéllning. Avsnittet
&r uppdelat pad Beddmningar som féretagsledningen gér i samband med
tillimpning av SmartCellas redovisningsprinciper samt Kéllor fill oséker-
het i uppskattningar och antaganden.

Beddmningar och uppskattningar utvérderas I6pande och baseras pé
historisk erfarenhet och férvéntningar pd framtida héindelser, som anses
rimliga utifran aktuella omstandigheter.

Beddmningar som féretagsledningen géri samband med
tilldmpning av SmartCellas redovisningsprinciper

Vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper har féretagsledningen
gjort fdljande beddmningar vilka har den mest betydande effekten pa de
redovisade vérdena i de finansiella rapporterna:

Internt upparbetade immateriella tillgéngar

Utvecklingsutgifter redovisas som en immateriell tillgéng i SmartCellas
balansrékning under fsrutséttning att definitionen av en immateriell till-
gang uppfylls och kriterierna f&r redovisning av en internt upparbetad
immateriell tillg&ng kan pévisas. Det innebér att SmartCella gér bedém-
ningar kring bland annat projekts framgdng, dess tekniska genomférbarhet
och den férvéintade marknaden f&r den slutliga produkten eller tiénsten.
Férandringar av férutséttningarna fér dessa bedémningar skulle kunna
ha en vésentlig effekt pa det redovisade vérdet pé internt upparbetade
immateriella tillgangar.
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Beddmningar kring inkluderandet av férléngningsoptioner

vid berdkning av leasingskulder

SmartCella beaktar férekomsten av eventuella betydande férbéttringar
som gjorts pd en lokal under avtalsperioden som férvéntas ge koncernen
betydande ekonomiska férdelar i samband med bedémning kring huru-
vida SmartCella &r rimligt séiker p& att utnyttja eventuella férléngningsop-
tioner i leasingavtal.

Kallor till osékerhet i uppskattningar och antaganden

De nyckelantaganden avseende framtiden och andra kéllor till osékerhet
i uppskattningar som per balansdagen féreligger och som har en bety-
dande risk att resultera i en vésentlig justering av tillgdngar och skulder
under nésta rékenskapsdr beskrivs nedanfér. Antaganden och uppskatt-
ningar har baserats pa tillgénglig information nér de finansiella rappor-
terna uppréttades. Férutsétiningar och antaganden om framtida utveck-
ling kan komma att &ndras, baserat pé féréindringar i marknaden eller
andra omsténdigheter som uppkommer som inte &rinom koncernens
kontroll. S&dana féréndringar beaktas i antagandena nér de intréffar.

Nedskrivningstest av goodwill och immateriella tillgangar

Fér att besttmma om vérdet p& goodwill respektive internt upparbetade
immateriella tillgdngar under utveckling minskat vérderas den kassa-
genererande enheten till vilken tillgéngen hanférts till vilket sker genom en
diskontering av den kassagenererande enhetens kassafléden. Vid tillamp-
ningen av denna metod férlitar sig SmartCella pé ett antal historiska data
och andra antaganden, inklusive historiskt kassafléde, framtida estimerat
kassafléde samt berdkningsunderlag fér bolagets Weighted Average
Cost of Capital, WACC. Féréindringar av férutséttningarna fér dessa
antaganden och uppskattningar skulle kunna ha en vésentlig effekt p&
vérdet p& goodwill respektive immateriella tillgangar. Se vidare i Not 15
Goodwill och internt upparbetade immateriella tillg&ngar under utveck-
ling, avseende antaganden i nedskrivningstester.
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o Rérelsesegment

Koncernen har, fér redovisning och uppfélining, delat in sin verksamhet

i tvé& segment baserat p& hur den hdgste verkstéllande beslutsfattaren
granskar verksamheten fér férdelning av resurser och bedémning av
resultat. SmartCellas VD &r identifierad som hsgste verkstéllande besluts-
fattare. Indelningen av segment baseras p& de produkt-och tiéinsteomraden
som SmartCella erbjuder. Koncernens verksamhet har delats in i féljande
rapporterbara segment:

Targeted Delivery

Segmentet Targeted Delivery inkluderar intékter frén partnerskap kopp-
lade till den FDA-godkénda Extroducer, en endovaskuldr enhet som m&j-
liggér direkt vévnads- eller organinfusion fill svaratkomliga organ och
tumorer.

Regenerative Medicines

Segmentet Regenerative Medicines inkluderar koncernens erbjudande
inom nya mRNA-terapier och utveckling av stamcellsterapi. Nyckelomr&-
den inkluderar att bygga en pipeline av stamcellsbaserade terapierinom
flera terapeutiska omraden, med fokus pé& higrtsvikt, Parkinsons sjukdom
och artros.

Hagste verkstéllande beslutsfattare anvénder frémst Intékter samt
resultatmattet Rérelseresultat (EBIT) i bed&mningen av rérelsesegmentens
resultat.

Samma redovisningsprinciper anvéinds fér segmenten som fér koncernen
och inga rérelsesegment har slagits samman.

Koncerngemensamma poster omfattar koncernens centrala funktioner
samt [FRS justeringar.

2024-01-01-2024-12-31 Targeted Regenerative Koncern- Koncernen
TSEK Delivery Medicines gemensamma poster totalt

Intéikter fran externa kunder 10524 76 332 - 86856

Intéikter frén dvriga segment 152 198 59 408

Summa intékter exklusive aktiverat arbete fér egen rékning 10676 76530 59 87264

Ovriga kostnader, inklusive akfiverat arbete fér egen rékning -13716 -109 335 -67 095 -190 146

Avskrivningar -543 -17 269 -5777 -23590

Rérelseresultat (EBIT) -3584 -50075 -72814 -126 472
2023-01-01-2023-12-31 Targeted Regenerative Koncern- Koncernen
TSEK Delivery Medicines gemensamma poster totalt
Intéikter frén externa kunder - 142 360 1862 144 221
Intékter frén évriga segment 83 46 10 139
Summa intékter exklusive aktiverat arbete fér egen rékning 83 142 406 1871 144 361
Ovriga kostnader, inklusive aktiverat arbete fér egen rékning 263 -128 108 -31019 -158 865
Avskrivningar -2421 -16786 -5017 -24223
Rérelseresultat (EBIT) -2075 -2488 -34165 -38728
2022-01-01-2022-12-31 Targeted Regenerative Koncern- Koncernen
TSEK Delivery Medicines gemensamma poster totalt
Intéikter frén externa kunder - 90307 1007 91314
Intékter frén évriga segment 49 1450 - 1499
Summa intékter exklusive aktiverat arbete fér egen rékning 49 91757 1007 92813
Ovriga kostnader, inklusive aktiverat arbete fér egen rékning -4 665 -111 534 -16760 -132959
Avskrivningar -7 041 -11 664 - -18705
Rorelseresultat (EBIT) -11 657 =31 441 -15753 -58 850

Intékterna fran en kund uppgick fill 76 332 TSEK (142 360 TSEK 2023 och 80 007 TSEK 2022) frén férséljning inom Regenerative Medicines.
Intékterna fran en kund uppgick fill 10 524 TSEK (O TSEK 2023 och O TSEK 2022) frén férséljning inom Target Delivery.

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Intékter frén externa kunder per land, TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Sverige 76 332 144 221 91314
USA 10 524 - -
Totalt 86856 144221 91314
De redovisade vérden p& de externa intékterna &r baserade pé var kunderna ér lokaliserade.
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e Intakter fran avtal med kunder

Koncernens vésentliga kundavtal utgérs av Avtal om licens och produkiférsélining, Licens- och forskningssamarbetsavtal samt Forskningsti@nster,

fér nérmare beskrivning se Not 2 Redovisningsprinciper.

2024-01-01-2024-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Typ av vara/tjénst

Licensintékter 10524 58927 - 69 451
Férsélining utvecklingsrelaterade varor och tiénster - 17 405 - 17 405
Intékter fran avtal med kunder 10524 76332 0 86856

2023-01-01-2023-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Typ av vara/tjénst

Licensintdkter - 43 942 1862 45804
F&rsélining utvecklingsrelaterade varor och tiénster - 98 418 - 98 418
Intékter fran avtal med kunder 0 142360 1862 144221

2022-01-01-2022-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Typ av vara/tjénst

Licensintakter - 55895 1007 56902
F&rsélining utvecklingsrelaterade varor och tiénster - 34412 - 34412
Intékter fran avtal med kunder 0 90307 1007 91314

2024-01-01 - 2024-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Geografisk region

Sverige - 76332 - 76332
USA 10 524 - - 10 524
Intékter fran avtal med kunder 10524 76 332 0 86856

2023-01-01 - 2023-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Geografisk region

Sverige - 142 360 1862 144 221
USA - - - -
Intékter fran avtal med kunder 0 142 360 1862 144 221

2022-01-01-2022-12-31

Targeted Delivery

Regenerative Medicines

Koncerngemensamma poster

Koncernen totalt

Geografisk region

Sverige - 90307 1007 91314
USA - - - -
Intékter fran avtal med kunder 0 90307 1007 91314
Avtalsbalanser 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Kundfordringar - 7 1259 226093
- varav ofakturerade kundfordringar - - - -
Avtalstillgéngar - 31934 36981 -
Avtalsskulder - 69734 13165 159 016

En avialstillgang redovisas férsta gangen fér intékter fran SmartCellas avtal med kunder nér mottagandet av erséttning ér villkorat av godként slut-
drande av ett avtalat arbetsmoment. Efter slutfért arbetsmoment och kundens godkénnande omklassificeras det belopp som redovisats som avtals-

tillgangar till kundfordringar.

En avtalsskuld redovisas nér erséttning frén avtal med kunder har fakturerats, men intékt &nnu ej har upparbetats.
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° Ovriga rérelseintakter

° Arvode till revisorer

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31 TSEK —-2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ovriga rérelseintékter Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Valutakursvinst pa rérelsefordringar och 408 10 1352  Revisionsuppdraget 1500 - -
r.t.')re|sesku|der Ovrig revisionsverksamhet - - -
Ovriga poster - 29 147 Summa 1500 ) 0
Summa 408 139 1499
R3 Revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget 48 414 176
Summa 48 414 176
Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning.
Andra uppdrag avser &vriga arbetsuppgifter som ankommer pd féreta-
gets revisor att utféra samt rddgivning eller annat bitréide som féranleds
av iakttagelser vid granskning eller genomférandet av sédana uppgifter.
o Anstdllda och personalkostnader
2024-01-01-2024-12-31 2023-01-01-2023-12-31 2022-01-01-2022-12-31
Medelantal Varav Varav Medelantal Varav Varav  Medelantal Varav Varav
Medelantalet anstéllda anstéllda kvinnor mén anstéllda kvinnor mén anstéllda kvinnor mén
Moderfsretaget n 1% 59% 8 40% 60% 4 75% 25%
Dotterféretag i:
Sverige 56 56% 44% 49 48% 52% 34 41% 59%
USA 2 100% 0% 0 0% 0% 0 0% 0%
Totalti koncernen 68 45% 55% 58 48% 52% 38 37% 53%
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Kénsférdelning, styrelse och ledande Antal pa Varav Varav Antal pa Varav Varav Antal pa Varav Varav
befattningshavare balansdag kvinnor mén balansdag kvinnor mé&n balansdag kvinnor mé&n
Styrelseledaméter 5 60% 40% 3 0% 100% 3 0% 100%
Verkstéllande direktsr och évriga 9 44% 56% 6 33% 67% 5 40% 60%
ledande befattningshavare
Totalt i koncernen 14 50% 50% 9 22% 78% 8 25% 75%
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Not 8 Anstéllda och personalkostnader, fortséttning

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
Personalkostnader, TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Moderfretaget
Styrelse, verkstéllande direktdr och motsvarande ledande befattningshavare
Ldner och andra erséttningar 13 634 3450 1870
Sociala avgifter 3363 1177 669
Pensionskostnader 2159 383 335
Summa 19156 5010 2873
Ovriga anstallda
Léner och andra erséttningar 5920 8125 2197
Sociala avgifter 4516 2947 784
Pensionskostnader 1583 1583 388
Summa 12019 12 654 3369
Dotterféretag
Styrelse, verkstéllande direktdr och motsvarande ledande befattningshavare
Léner och andra erséttningar 4614 1173 1964
Sociala avgifter 1225 369 695
Pensionskostnader 648 - 321
Summa 6487 1542 2980
Ovriga anstallda
Léner och andra erséttningar 41 405 36869 22537
Sociala avgifter 6277 3663 460
Pensionskostnader 6113 4595 3040
Summa 53795 45128 26037
Totalt i koncernen 91457 64333 35260

Erséttning fill vriga anstéllda innefattar fast och rérlig 16n, pension samt &vriga férmdner. | koncernen finns inga férménsbestémda pensionsplaner,

enbart avgiftsbestémda.

Erséttningar till styrelseledaméter, den verkstéllande direktdren och motsvarande befattningshavare

Grundlén, Rérlig Pensions- Ovrig
2024-01-01-2024-12-31 styrelsearvode erséttning kostnad ersdttning Summa
Styrelseordférande
Christian Kinch 1433 - - - 1433
Styrelseledamot
Magnus Tornling 308 - - - 308
Regina Fritsche Danielson - - - - -
Claude Dartiguelongue 225 - - - 225
Anna Martling 225 - - 180 405
Thomas von Koch 62 - - - 62
Verkstdllande direktor
Niklas Prager 3027 500 600 180 4307
Ovriga ledande befattningshavare (8 stycken) 9760 364 2207 4417 16 748
Summa 15040 864 2807 4777 23 488
Grundlén, Rérlig Pensions- BAvrig
2023-01-01-2023-12-31 styrelsearvode ersdttning kostnad ersdttning Summa
Styrelseordférande
Christian Kinch 1200 - - - 1200
Styrelseledamot
Thomas von Koch 167 - - - 167
Magnus Tornling 167 - - - 167
Verkstéllande direktsr
Niklas Prager, tilltrédde 1 juni 2023 1750 - 350 105 2205
Johan Rugfeldt 1302 300 325 - 1927
Ovriga ledande befattningshavare (4 stycken) 6499 - 1625 554 8677
Summa 11 084 300 2300 659 14 342
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Not 8 Anstéllda och personalkostnader, fortséttning

Grund|én, Rérlig Pensions- Ovrig
2022-01-01-2022-12-31 styrelsearvode ersdttning kostnad ersdttning Summa
Styrelseordférande
Christian Kinch 900 - - - 900
Styrelseledamot
Thomas von Koch - - - - 0
Magnus Tornling - - - - 0
Verkstéllande direktér
Johan Rugfeldt 800 - 200 1634 2634
Ovriga ledande befattningshavare (4 stycken) 4377 - 1094 - 5471
Summa 6077 0 1294 1634 9005

Erséttningar och villkor fér ledande befattningshavare

Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande befattnings-

havare utgérs av fast och rérlig 16n, pension och évriga férméner. Med

andra ledande befattningshavare avses de personer som ingdr i lednings-

gruppen. Ovrig ersétining motsvarar konsultarvode och évriga fsrmaner.
Verkstéllande direktéren har en uppséigningstid pa 12 manader ifall

uppséigningen &r fran koncernens sida med ett avgdéngsvederlag motsva-

i koncernen erbjudits via Swib Holding AB en m&jlighet att férvérva aktier
i SmartCella Holding AB fréin Swib Holding AB under vissa permisser och
fram till en given tidpunkt. Tabellen nedan visar antal utstéllda optioner.
Notera att nedan optioner inte genererar ndgon utsp&dning utan endast
&r kopplade till férvary av Swib Holding ABs aktier.

Antal aktier i képoptionsprogram

foremal fér intjéningsvillkor 2024 2023 2022
rande 12 ménaders fast kontantlon. Om verkstallande direktéren avslutar - - -
. . . . . . Utestéende per 1 januari 9 147 3371 -
sin anstdlining &r uppséigningstiden 6 manader utan avgéngsvederlag.
Tilldelade 5457 5776 3371
Avtal om aktierelaterad erséttning Inlssta - - -
Under perioden 2022 till 2024 stalldes kdpoptioner ut av SmartCella Utestaende per 31 december 14 604 9147 3371
Holding AB:s huvudégare Swib Holding AB. K&poptionsprogrammet,
baserat p& marknadsvérde av optionerna enligt Black-Scholes dér
hénsyn &r tagen fill exempelvis duration, volatilitet och strike price f&r att
sdkerstdlla optionernas véirde. Programmet innebér att ett fatal anstéllda
o Ovriga rérelsekostnader ° Finansiella kostnader
2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31 TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ovriga rérelsekostnader Ovriga finansiella kostnader
Nedskrivning av lager eller -1101 - - Rantekostnader -57 -12 -1
relaterat material Valutakursférlust fréin - -1849 -6921
Nettoférlust vid avyttring -196 - - likvida medel
c'wwpmoterlella anlggnings- Réntekostnader leasingskulder -1521 -1562 -910
tillgéngar
Nettofsrlust vid avyttring -892 -52 _1153 Summa 1578 -3422 -7841
av materiella anléggnings-
tillgéngar
Summa -2189 -52 -1153
@ Finansiella intakter
2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ovriga finansiella intékter
Rénteintékter 7 650 5861 1095
Valutakursvinst fran 6213 425 15743
likvida medel
Summa 13 863 6286 16 838
Summa finansiella intékter 13 863 6286 16 838
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@ Skatt

@ Resultat per aktie ')

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01

Aktuell skatt, TSEK —-2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31 Resultat per aktie, SEK —-2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skatt pa drets resultat -98 - - Avetsresultat -114 179 501 -35864345 49853815
Justeringar avseende tidigare ar - - - Vagtgenomsnittligt antal 127 357 122 877 122 877
Summa aktuell skatt Y 0 0 ordinarie utstéende aktier

. Resultat per aktie fére -897 -292 -406
Uppskjuten skatt utspédning (kr)
Uppsk|uten skatt avseende temporéra 106 - = Resultat per aktie efter _897 _299 _406
skillnader o1

utspédning (kr)
Uppskjuten skatt pé underskottsavdrag - - -
. ! Ingen utspddning av antalet aktier foreligger da optionerna frén incitamentsprogrammet ej genererar négon
Summa uppskjuten skatt 106 0 dilution, varfsr resultat per aktie avser bade fére och efter utspadning.
Redovisad skatt 8 0 0
i resultatrédkningen
2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01

Avstamning av effektiv skattesats, TSEK - 2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Resultat fore skatt -114188 -35864 -49854
Skatt enligt géllande skattesats fér 23 523 7388 10270
moderféretaget (20,6%)
Skatteeffekt av:
Andra skattesatser fér utléindska 572 - -
dotterféretag
Ej skattepliktiga intékter -7902 5 -
Ej avdragsgilla kostnader -149 -485 -430
Okning av underskottsavdrag -16035 -6908 -9 841
utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt
Redovisad skatt 8 (o] (0]
Effektiv skattesats 0,0% 0,0% 0,0%

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag fér vilka uppskjutna skatteford-
ringar inte har redovisats i rapporten éver finansiell stélining uppgdende
till 195 976 TSEK, 117 894 TSEK per 31 december 2023, 93 837 TSEK
per 31 december 2022 och 53 469 TSEK per 1 januari 2022 och de har
ingen tidsbegrénsing. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats fér
dessa poster da det inte &r sannolikt att koncernen kommer utnyttja dem

fér avrékning mot framtida beskattningsbara vinster.

Q Andelari koncernféretag

Moderféretagets, SmartCella Holding AB, innehav i direkta och indirekta dotterféretag som omfattas av koncernredovisningen framgéar av nedan-

stéende tabell:

Kapitalandel / réstrattsandel

Féretag Organisationsnummer Sate 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
SmartCella Holding AB 559171-6393 Stockholm, Sverige Moderféretag ~ Moderféretag  Moderféretag  Moderféretag
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige Q4% 93% 93%
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 100% 100% 100%
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 100% 100% 100%
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware - - -
Redovisat virde (TSEK)

Féretag Organisationsnummer Sate 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
SmartCella Holding AB 559171-6393 Stockholm, Sverige Moderféretag ~ Moderféretag  Moderféretag  Moderféretag
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige 86 623 51623 29123 23
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 245793 245793 245793 245793
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 132722 132722 18722 102 722
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware - - -

465243 430139 393 639 348 539
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@ Goodwill

Ackumulerade anskaffningsvérden,

TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ing&ende ackumulerade anskaff- 5993 5993 5993
ningsvérde
Rérelseférvary - - -
Utgdende ackumulerade 5993 5993 5993
anskaffningsvérden
Utgdende redovisat véirde 5993 5993 5993
Goodwill per segment

Targeted Regenerative Totalt
TSEK Deliveries Medicines koncernen
2024-12-31 2397 3596 5993
2023-12-31 2397 3596 5993
2022-12-31 2397 3596 5993
Nyckelantaganden:
Diskonteringsrénta (WACC)
2024-12-31 12,6% 12,6%
2023-12-31 12,3% 12,3%
2022-12-31 12,5% 12,5%
Nyckelantaganden: Terminal ill-
véixt utdver prognosperioden
2024-12-31 2,0% 2,0%
2023-12-31 2,0% 2,0%
2022-12-31 2,0% 2,0%

SMARTCELLA ARSREDOVISNING 2024

Koncernens totala goodwill om 5,993 TSEK (5,993) har uppstétt vid
farvary dotterbolag. Goodwill 8vervakas och féljs upp per segment, det
vill séiga Targeted Deliveries och Regenerative Medicines. Inom dessa &r
det majligt att identifiera separata kassafléden, varpé nedskrivningsprév-
ningen skett pd de dotterféretag som ér kopplade till de respektive seg-
mentenen (kassagenererande enheter och deras respektive bokférda
vérden). Nedskrivningsprévningen bestdr i att bedéma huruvida den
kassagenererande enhetens &tervinningsvérde &r hdgre én dess redovi-
sade vérde. Atervinningsvérdet har beréknats pa basis av enhetens nytt-
jandevéirde, vilket utgdr nuvérdet av enhetens férvéntade framtida kassa-
flsden. Dessa berdkningar utgar fréin uppskattade kassafléden baserade
pé finansiell budget och técker en femarsperiod. Historiska nedskrivnings-
provning fér aren 2021 till 2023 bestér av faktiska historiska siffor och
sedan enhetens férvéintade framtida kassafldden. Kassafléden bortom
femdrsperioden extrapoleras med hjélp av bedémd tillvéxttakt. Berdk-
ningarna visar inte n&got nedskrivningsbehov, och en kénslighetsanalys
pavisar att en féréndring av respektive antagande inte skulle medféra ett
nedskrivningsbehov fér ndgot av aren 2021 till 2024. De viktigaste anta-
gandena &r diskonteringsfaktor fére skatt och tillvéixtprognoser.

Ké&nslighetsanalys

En évergripande kénslighetsanalys av de variabler som anvénts i vérde-
ringsmodellen har genomférts for respektive kassagenererande enhet.

I analysen har en héjning av diskonteringsréntan samt sénkt antagande
om tillvéixt beaktats. Féljande antaganden har testats var fér sig fér perio-
den 2022-2024:

* En minskning av tillvéxttakten bortom den explicita prognosperioden

med -1 procentenhet.
* En &kning av diskonteringsrdntan med +1 procentenhet.

Resultatet av kénslighetsanalysen pdvisar att inget nedskrivningsbehov av

dvervardena, kopplade till respektive kassagenererande enhet (segment),
fereligger.

KONCERNENS NOTER 23



@ Immateriella tillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar i koncernen utgérs av internt upparbetade immateriella tillgéngar samt f&rvérvade immateriella réttigheter, patent

och licenser.

Immateriella réttigheter, Internt upparbetade Summa immateriella
TSEK patent och licenser immateriella tillgéngar tillgéngar
Anskaffningsvérde
Ingéende balans 1 januari 2022 53444 13886 67 330
Internt upparbetade - 1 366 1366
Avrets investeringar 13994 - 13994
Utgéende balans 31 december 2022 67 438 25251 92 690
Internt upparbetade - 21769 21769
Avrets investeringar 2577 - 2577
Utgéende balans 31 december 2023 70015 47 020 117 035
Internt upparbetade - 38251 38251
Avrets investeringar 3522 - 3522
Utgaende balans 31 december 2024 73537 85271 158 808
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 1 januari 2022 -34946 - -34946
Arets avskrivningar -1173 - -1173
Utgéende balans 31 december 2022 -46 119 0 -46 119
Avrets avskrivningar -7 072 - -7 072
Utgéende balans 31 december 2023 -53191 0 -53191
Avrets avskrivningar -4229 - -4229
Utgdende balans 31 december 2024 -57 421 0 —-57 421
Bokfort vérde netto
Per 1 januari 2022 18 498 13 886 32384
Per 31 december 2022 21 319 25251 46 571
Per 31 december 2023 16 824 47 020 63844
Per 31 december 2024 16 116 85271 101 387

Utgifter f6r forskning och utveckling

Utgifter fér forskning och utveckling som inte uppfyller kriterierna fér att redovisas som en immateriell tillgéng redovisas som en kostnad i den period
som de uppstdr. Arets kostnader f&r forskning och utveckling uppgér fill 22 944 TSEK (2023: 4 820 TSEK och 2022: 7 848 TSEK), vilka har redovisats

inom Materialkostnader samt Ovriga externa kostnader i koncernens rapport éver resultatet.

24 KONCERNENS NOTER

SMARTCELLA ARSREDOVISNING 2024



@ Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillg&ngar i koncernen utgérs av férbéttringsutgifter pé annans fastighet, maskiner och inventarier
vilka redovisas fill anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar och har en bedémd nyttjandeperiod pé 5 ér.

Férbattringsutgifter

Maskiner och andra

Inventarier, verktyg

Summa materiella

TSEK pé annans fastighet tekniska anléggningar och installationer anléggningstillgéngar
Anskaffningsvérde

Ingéende balans 1 januari 2022 1382 16 848 3382 21 612
Avrets investeringar 743 10333 29907 40983
Omklassificeringar - - - 0
Forsdljningar/utrangeringar - -2147 -157 -2305
Utgdende balans 31 december 2022 2125 25033 33132 60290
Avrets investeringar 2089 10 426 795 13 310
Omklassificeringar 31 364 - -31364 0
Férsdliningar/utrangeringar - -34 -101 -134
Utgéende balans 31 december 2023 35577 35425 2463 73 465
Arets investeringar - 6200 1462 7 662
Omklassificeringar -35577 - 35476 -102
Férsaliningar/utrangeringar - -572 -1092 -1663
Utgaende balans 31 december 2024 0 41053 38308 79362
Ackumulerade avskrivningar

Ing&ende balans 1 januari 2022 -345 -5135 -232 -5712
Arets avskrivningar -326 -3824 -255 -4 405
Onmklassificeringar - - - 0
Férséljningar/utrangeringar - 1062 90 1152
Utgéende balans 31 december 2022 —-671 -7 897 -397 -8965
Arets avskrivningar -5 441 -6 285 -423 -12 149
Omklassificeringar - - - 0
Férsaliningar/utrangeringar - 26 56 83
Utgaende balans 31 december 2023 -6112 -14156 -764 -21032
Arets avskrivningar - -3665 -9976 -13 642
Omklassificeringar 612 -6 112 -2563 -2563
Férsdliningar/utrangeringar - 3009 97 3107
Utgaende balans 31 december 2024 0 -20924 -13206 -34130
Bokfért varde netto

Per 1 januari 2022 1037 n 713 3150 15 899
Per 31 december 2022 1453 17136 32735 51325
Per 31 december 2023 29 465 21 269 1699 52433
Per 31 december 2024 0 20129 25103 45232

@ Leasingavtal

Koncernens nyttjanderéttstiligéngar avser i sin helhet lokalhyror. | tabellen nedan presenteras koncernens utgdende balanser avseende nyttjanderétts-

tillgéngar och leasingskulder samt féréndringarna under éret:

Nyttianderdtts-

tillgangar, TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01 Leasingskulder 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01

Ing&ende anskaff- 45896 41297 18 240 18240  Kortfristiga 6415 6393 5702 2377

’j'”gs“”de Langfristiga 29 426 30819 31286 15 269

Arets tilkommande 3732 4598 23058 - Summa 35 841 37212 36989 17 645

avtal

Utgaende 49 628 45896 41297 18240 e

h Belopp hanférligt fill

anskaffnings- ) .

viirde leasingverksamheten redovisade 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
i Koncernens rapport éver resultat -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31

|ngéetnd'e -8129 -3127 - T Avskrivningar p& 5719 5002 3127

avskrivningar nyttjanderdttstillgangar

Arets avskrivningar -5719 -5002 -3127 ~  Réntekostnader pé leasingskulder 1524 1562 910

Utggende avskriv- -13848 -8129 -3127 0 Totala kostnader hénfarliga till 7243 6564 4037

hingar leasingverksamheten

Utgaende 35780 37767 38170 18 240

redovisat vérde

SMARTCELLA ARSREDOVISNING 2024

SmartCella redovisar eft kassautfléde hénférligt till leasingavtal upp-
géende ill 7 243 TSEK, 6 564 TSEK 2023 och 4 037 TSEK 2022. Féren
|6ptidsanalys av koncernens leasingskulder se Not 20 Finansiella risker.
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@ Finansiella instrument

I nedanstdende tabeller per ér presenteras koncernens finansiella tillgéingar och skulder, klassificerade i kategorierna enligt IFRS 9.

Vérdering av finansiella tillgéngar och skulder per 2024-12-31

Finansiella instrument

Vérdering av finansiella tillgéngar och skulder per 2022-12-31

Finansiella instrument

TSEK varderade till upplupet Summa varderade till upplupet Summa

Finansiella tillgéngar Not anskaffningsvéirde  redovisat vérde Finansiella tillgangar, TSEK Not anskaffningsvérde redovisat vérde
Kundfordringar - 0 Kundfordringar 1259 1259
Férutbetalda kostnader 15 742 15742 Férutbetalda kostnader - 0
Ovriga fordringar 13066 13066 Ovriga fordringar 16 346 16 346
Kortfristiga placeringar 287139 287139 Kortfristiga placeringar 100 000 100 000
Likvida medel 22 273 157 273 157 Likvida medel 22 147 327 147 327
Summa 589104 589104 Summa 264932 264932
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantdrsskulder 19855 19 855 Leverantérsskulder 11 838 11838
Upplupna kostnader! 24 12 866 12 866 Upplupna kostnader!! 24 2599 2599
Ovriga skulder 6625 6625 Ovriga skulder 1669 1669
Summa 39347 39347 Summa 16 107 16 107

I Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.
pplup pplupnap

Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-12-31

Finansiella instrument

' Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.
pplup pplupna p

Vérdering av finansiella tillgéngar och skulder per 2022-01-01

Finansiella instrument

varderade till upplupet Summa vérderade till upplupet Summa
Finansiella tillgéngar, TSEK Not anskaffningsvérde redovisat vérde  Finansiella tillgéngar, TSEK Not anskaffningsvérde redovisat virde
Kundfordringar 7 7 Kundfordringar 226 093 226093
Férutbetalda kostnader 10 242 10242  Férutbetalda kostnader 1290 1290
Ovriga fordringar 6500 6500  Ovriga fordringar 1246 1246
Korffristiga placeringar 80000 80000  Kortfristiga placeringar - 0
Likvida medel 22 88162 88162  Likvida medel 22 313 945 313 945
Summa 184910 184910 Summa 542 573 542573
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantérsskulder 16 407 16 407 Leverantdrsskulder 7328 7328
Upplupna kostnader!! 24 4713 4713 Upplupna kostnader!! 24 13 689 13 689
Ovriga skulder 6875 6875  Ovriga skulder 45478 45478
Summa 27 996 27996 Summa 66 495 66 495

"I Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.

Koncernen har inga finansiella tillgéngar eller skulder som har kvittats i
redovisningen eller som omfattas av ett réttsligt bindande avtal om nett-
ning. Tillgéngarnas maximala kreditrisk utgérs av nettobeloppen av de
redovisade vardena i tabellerna ovan. Koncernen har inte erhallit négra

stéillda sékerheter fér de finansiella nettotillgéngarna.
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" Avser upplupna kostnader, exklusive upplupna personalkostnader.

Upplysning om verkligt vérde
Kortfristiga fordringar och skulder

Fér kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfodringar och
leverantérsskulder anses det redovisade vérdet vara en god approxima-

tion av det verkliga vérdet.
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@ Finansiella risker

Koncernens resultat, finansiella stélining och kassafléde péverkas b&de
av féréndringar i omvérlden och av koncernens eget agerande. Riskhan-
teringsarbetet syftar till att tydliggéra och analysera de risker som féreta-
get méter samt, att sa langt det &r méjligt, férebygga och begrénsa even-
tuella negativa effekter.

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér olika slags finansiella ris-
ker; kreditrisk, marknadsrisker samt likviditetsrisk och refinansieringsrisk.
Det &r CEO och CFO som har det &vergripande ansvaret fér koncernens
riskarbete, inklusive finansiella risker. Riskarbetet omfattar att identifiera,
bedéma och vérdera de risker som koncernen stélls infér. Prioritet léiggs
pa de risker som vid en samlad bedémning avseende m&jlig paverkan,
sannolikhet och konsekvens, bedéms kunna ge mest negativ effekt for
koncernen. Koncernens dvergripande mdlséttning fér finansiella risker ér
attvid alla tillféllen ha en uppdaterad éverblick av nyckelrisker inklusive
en proaktiv handlingsplan.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att koncernens motpart i eft finansiellt instrument inte
kan fullgéra sin skyldighet och dérigenom férorsaka koncernen en finan-
siell férlust. Bolaget har idag inga materiella kundfodringar, men fér kon-
cernen framét finns kreditrisk frémst i kundfordringar. Koncernen utvérde-
rar vid varje rapporteringstillfélle befintliga exponeringars kreditrisk med
beaktande av framétblickande faktorer.

Kundfordringar (férenklad metod fér kreditriskreserv)

Koncernens koncentration av kreditrisk &r hg eftersom kundfordringar och
avtalstillgéngar i allt vésentligt historiskt &r hénférliga till ett fatal kunder,
dock alla med mycket god credit rating. Koncernen har faststéllda riktlinjer
fér att sékra att avtal tecknas med kunder med lémplig kreditbakgrund.
Betalningsvillkoren uppgdr normalt till 30 dagar. De historiska kreditférlus-
terna uppgdr fill marginellt i férhéllande fill koncernens omséittning.

Loptidsanalys skulder, <1 &r 2024-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Leasingskulder 6415 6393 5702
Ovriga kortfristiga skulder 31 640 16 114 7403
Leverantérsskulder 19855 16 407 11838
Avtalsskulder - 69733 13 165
Loptidsanalys skulder, 1-5 &r 2024-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Leasingskulder 29 426 30819 31286

Ovriga kortfristiga skulder - - -
Leverantérsskulder - - _

Avtalsskulder - — _

Kortfristiga placeringar och likvida medel (generell metod for
kreditriskreserv)

Kortfristiga placeringar och likvida medel om totalt 560 296 TSEK
(168 162 TSEK 2023, 247 327 TSEK per 2022) &r placerade hos véil-
renomerade svenska finansiellt institut (SEB) och uppgér till kassaplace-
ringar samt en mindre del i 6 och 12 manaders fastréintekonto. Koncer-
nens analys visar att kreditrisken avseende likvida medel &r ovésentlig
och dérmed gérs ingen kreditriskreservering.

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration

Koncernens kreditriskexponering utgérs av kundfordringar och likvida
medel. Koncernens har per utgdngen av 2024 inga kundfodringar.
Framéat kommer kundfordringar vara spridda pé ett fatal stora kunder.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér att verkligt vérde pé eller framtida kassafléden
frén ett finansiellt instrument varierar pé grund av féréndringar i mark-
nadspriser. Marknadsrisker indelas i tre typer; valutarisk, rénterisk och
andra prisrisker. De marknadsrisker som p&verkar koncernen utgérs
frémst av valutarisker och évergripande bedéms denna risk vara lég.
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Valutarisk

Valutarisk &r risken fér att verkligt vérde eller framtida kassafléden frén ett
finansiellt instrument varierar pa grund av féréindring i utléindska valuta-
kurser. Valutarisker éterfinns i omrékningen av utléindska verksamheters
tillgangar och skulder till moderféretagets funktionella valuta, sé kallad
omrékningsexponering. En stor del av koncernens férsélining och inkép
ar éven i utldndska valutor, s.k. transaktionsexponering. Bolaget har idag
inga materiella kundfordringar och majoriteten av kostnadsbasen i SEK,
varfér denna risk dvergripande bedéms som lag.

Kéanslighetsanalys, paverkan TSEK frén valutapositioner i EUR

Delta EUR Eget Kapital

2022 -5% 0
0% 0

5% 0

2023 -5% -819
0% 0

5% 819

2024 -5% -567
0% 0

5% 567

Kénslighetsanalys, paverkan TSEK fran valutapositioner i USD

Delta USD Eget Kapital

2022 -5% -3195
0% 0

5% 3195

2023 -5% -2580
0% 0

5% 2580

2024 -5% -343
0% 0

5% 343

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk
Likviditetsrisk &r risken fér att eft féretag far svarigheter att fullgéra forpliktel-
ser som sammanhdnger med finansiella skulder som regleras med kontanter
eller annan finansiell tillgéng. Koncernens verksamhet &ri allt vésentligt
finansierad via eget kapital. Koncernen hanterar likviditetsrisken genom
kontinuerlig uppfélining av verksamheten, dér koncernen I16pande prog-
nostiserar framtida kassafléden utifran olika scenarion fér att sékerstélla att
finansiering sker i tid. Tillgéngliga likvida medel och kassaflédesprogoser
rullande 12 ménader och éven 3 ér &r nyckelparameter som CFO och CEO
utvérderar [8pande. Per utgdngen av 2024 &r SmartCella vélkapitaliserat
med 560 296 TSEK i tillgéngliga likvida medel och kortfristiga placeringar.
Bolaget haridag ingen extern finansiell skuld hos kreditinstitut och
refinansieringsrisk &r kopplat till m&jlighet i framtiden att ta in likvida medel
via nyemissioner. Bolaget har en demonstrerad férmaga att genomféra
detta pé& férdelaktiga villkor, och tog under 2024 in 567 327 TSEK i lik-

vida medel via en nyemission.

Kapitalhantering

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga attfortsétta sin verksamhet, sé att den kan fortséitta aft generera
avkastning till aktiecigarna och nytta fér andra infressenter samt att uppréitt-
hélla en optimal kapitalstruktur fér att hélla kostnaderna fér kapitalet nere.
For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen utférda
nya aktier eller sélja tillgéingar fér att minska skulderna. Verksamheten har
finansierats genom genererade vinstmedel frén framtida framgé&ngsrika
forsknings- och utvecklingsarbeten, produkiférséljning samt genom nyemis-
sion av aktier. Eget kapital betraktas dérfér som koncernens kapital.
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e Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Férutbetald kostnad 6332 - - -
forskningsstudie

Férutbetalda varor 4898 - - -
Upplupna rénteintékter 1704 1064 - -
Ovriga férutbetalda 2809 9177 - 1290
kostnader!!

Redovisat véirde 15742 10242 (V] 1290
""Varulager omklassificerat fill vrigt férutbetald kostnad per 2023-12-31

@ Likvida medel

Likvida medels

sammansdattning, TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Likvida medel 273 157 88162 147 327 313945
Redovisat vérde 273157 88162 147 327 313945

@ Eget kapital

Aktiekapital
Det registrerade aktiekapitalet pd 677 TSEK bestér av 135 320 aktier.
SmartCella Holding AB har endast ett aktieslag dér alla aktier har lika
réstvérde. Aktiernas kvotvérde &r 5 kr.

Under 2024 genomf&rdes en nyemission dér 567 327 TSEK tillférdes
i nytt kapital fill SmartCella via att 12 443 nya aktier emitterades. Omrak-
ningsreserver bestar av omrakningseffekter av utléndska verksamheter
som uppréttar sina finansiella rapporter i en annan funktionell valuta &n
den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.

Ovrigt eget kapital inklusive drets resultat bestar av balanserade vinst-
medel och drets resultat.

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Antal utestdende aktier vid 122 877 122877 122877
arets bérjan
Nyemission 12 443 - -
Antal utestdende aktier vid @rets slut 135320 122877 122877
@ Upplupna kostnader
TSEK 2024-12-31  2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Upplupna 12 148 4525 3134 215
personalkostnader
Upplupna konsultkostnader 3826 2432 360 592
Ovriga poster 9041 2281 2240 13097
Redovisat varde 25014 9239 5734 15 804
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@ Kassaflédesanalys

Justeringar fér skillnader mellan resultat 2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
fore skatt och nettokassafléde, TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Av- och nedskrivningar 23 590 24223 18 705
Ovriga justeringar 2445 398 387
Summa 26035 24621 19 092

Ovrigo justeringar avser poster fér utrangeringar av anléggningstillgéngar samt poster
av finansiell karaktér.

@ Narstdende parter

SmartCella Holding AB é&gs till 54,9% av SWIB Holding AB. Fram till &rs-
bokslutet 2021-12-31 ingick de d& befintliga SmartCella bolagen i kon-
cernen fér SWIB Holding AB. Fran érsbokslutet 2022-12-31 rapporterar
SmartCella Holding AB en egen koncernredovisning. Under tidsperioden
2022 till 2024 har SWIB Holding ABs &gandeandel minskat, framf&rallt
drivet av nyemissionen som SmartCella genomférde under 2024 samt
viss férsdlining av secondary shares.

En férteckning av koncernens dotterféretag, vilka Gven &r nérstdende
till moderféretaget, anges i Not 14 Andelar i koncernféretag. Alla trans-
aktioner mellan SmartCella Holding AB, och dess dotterféretag har elimi-
nerats i koncernredovisningen. Fér ytterligare information om Nérstdende
parter till Moderbolaget, hénvisas till Not 17 Nérstéende.

Fér information om erséttingar till ledande befattningshavare,
se Not 8 Anstéllda och personalkostnader.

SmartCellas évriga transaktioner med nérstéende utgdrs framférallt
av féretag dgda av huvudménnen till koncernens moderbolag. Alla trans-
aktioner sker p& marknadsméssiga terms samt p& armsléngs avstand.

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Bolag inom &garbolagets koncern eller
dgda av dess huvudmén
Ink&p av varor/ figinster 8309 6731 7244
Skuld pé balansdagen 626 80 4514

8935 6811 11758

Bolag dgda av styrelsemedlem eller
ledande befattningshavare
Ink&p av varor/ tiginster 6272 1110 2030
Skuld p& balansdagen 585 331 -
Summa inkép 14581 7 841 9274
Summa skulder 121 an 4514

e Handelser efter balansdagen

SmartCella slutférde avtalet fér att fréimja professor Johan Ericsons
forskning om cellersétiningsterapier fér Parkinsons sjukdom inklusive
upprdttande av ett nytt dotterbolag i koncernen hanférligt till detta. Detta
&r ett viktigt steg for att SmartCella ska kunna fortsétta att utveckla sitt
SMARTO2 program (Parkinsons sjukdom).
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@ Overgangsnot ill IFRS

Frén och med den 1 januari 2024 uppréttar SmartCella Holding AB sin
koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS® Redovisningsprinciper) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sGsom de antagits av Europeiska unionen (EU).
Vidare filldmpar koncernen &rsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner utférdad av Radet fér
hallbarhets- och finansiell rapportering. Tidpunkt fér koncernens &ver-
gang till IFRS &rden 1 januari 2022. Koncernen har till och med réken-
skapséret 2023 uppréttat koncernredovisning i enlighet med &rsredovis-
ningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3). Overgangen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas.

Effekten av 6vergangen till IFRS redovisas direkt mot ingdende eget
kapital. Tidigare publicerad finansiell information fér réikenskapséren
2023 och 2022, uppréttad enligt drsredovisningslagen samt BENAR
2012:1 (K3), har omréknats till IFRS. Huvudregeln &r att samtliga tillémp-
liga IFRS som trétt i kraft och godkénts av EU, ska tillémpas med retroaktiv
verkan. Koncernen har tilldmpat f8ljande undantag frén huvudregeln
enligt IFRS 1:

Leasingavtal

Leasingskulder redovisas till nuvérdet av alla utestdende leasingavgifter
diskonterat med koncernens marginella uppléningsrénta per 1 januari
2022. Nyttjanderdttstillg&ngar vérderas till motsvarande vérde som
leasingkulden, justerat fér eventuella frutbetalda eller upplupna leasing-

Koncernens rapport éver resultatet f6r rékenskapséret 2023

avgifter fér leasingavtal som redovisats i rapport ver finansiell stéllning
direkt fére 1 januari 2022. Leasingavgifter fér leasingavtal dér avtalet
avslutas inom 12 ménader fran vergdngen till IFRS och fér leasingavtal
dar den underliggande tillgédngen ér av légt vérde har redovisats som
kostnader pa linjar basis.

Rérelseférvarvy
SmartCella har valt att inte rékna om rérelsefdrvéry som genomféris fére

1 december 2022.

I nedanstdende sammanstélining visas effekterna av koncernens éver-
gang till IFRS pa koncernens rapport éver resultat och rapport éver kassa-
fleden for rékenskapséren 2023 och 2022 samt pd koncernens rapport
dver finansiell stéllning per den 31 december 2023, 31 december 2022
och 1 januari 2022.

Nedan fem omréden har péverkat SmartCellas 8vergang till IFRS och
redogdrs i detalji nedan tabeller:
: Goodwill - IFRS 3
: Leasingavtal - IFRS 16
: Intéktsredovisning — IFRS 15
: Inkomstskatt — IAS 12

. Ovriga omklassificeringar

moO® >

E. Ovriga
Enligt tidigare A. Goodwill, B. Leasing- C. Intdkter D.Inkomst- omklassi-

TSEK principer (K3) IFRS 3 avtal IFRS 16 IFRS 15 skatt 1AS 12 ficeringar Enligt IFRS
Intéikter frén avtal med kunder 150713 - - -6 492 - - 144 221
Aktiverat arbete fér egen rékning 21769 - - - - - 21769
Ovriga rérelseintékter 564 - - - - -425 139
Summa rérelsens intékter 173 046 0 0 -6 492 0 -425 166 129
Material- och Utvecklingskostnader - - - - - -55172 -55172
Révaror och férnédenheter -54171 - - - - 54171 0
Ovriga externa kostnader -66 007 - 5919 - - 1001 -59087
Personalkostnader -66323 - - - - - -66323
Av- och nedskrivningar -21 066 1845 -5002 - - - -24223
Rérelseresultat -35174 1845 918 -6492 0 175 -38728
Finansiella intékter - - - - - 6286 6286
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 4612 - - - - -4 612 0
Finansiella kostnader - - -1562 - - -1861 -3422
Réntekostnader och liknande resultatposter -12 - - - - 12 0
Resultat fére skatt -30573 1845 -644 -6492 0 0 -35864
Inkomstskatter - - 133 1337 -1470 - -
Skatt pa arets resultat - - - - - - -
Arets resultat -30573 1845 =51 -5154 -1470 0 -35864
Arets resultat &r hanférligt fill:

Moderfsretagets akfiedgare

Innehav med bestémmande inflytande -29743 1845 =51 -5154 -1470 - -35034
Innehav utan bestémmande inflytande -830 - - - - - -830
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver totalresultat

E. Ovriga
Enligt tidigare B. Leasing- C.Intdkter  D.Inkomstskatt omklassi-
TSEK principer (K3) A. Goodwill avtal IFRS 16 IFRS 15 1AS 12 ficeringar Enligt IFRS
Arets resultat -30573 1845 =51 -5154 -1470 0 -35864
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras il resultatet
(efter skatt)
Omrékningsdifferens - - - - - -107 -107
Summa &vrigt totalresultat for aret, efter skatt 0 0 0 (] 0 -107 -107
Arets totalresultat, efter skatt -30573 1845 =51 -5154 -1470 -107 -35971
Avrets totalresultat &r hanfsrligt fll:
Moderféretagets aktiedigare -29743 1845 =51 -5154 -1470 -107 -35141
Innehav utan bestdmmande inflytande -830 - - - - - -830
Koncernens rapport dver resultatet f6r rékenskapséret 2022
E. Ovriga

Enligttidigare A.Goodwill, B.Lleasing-  C.Intdkter  D.Inkomst- omklassi-
TSEK principer (K3) IFRS 3 avtal IFRS 16 IFRS 15 skatt IAS 12 ficeringar  Enligt IFRS
Intékter fran avtal med kunder"! 99382 - - -8068 - 91314
Aktiverat arbete fér egen rékning 11 366 - - - - - 1366
Ovriga rérelseintakter 17 242 - - - -15743 1499
Summa rérelsens intékter 127 990 0 0 -8068 0 -15743 104179
Material- och Utvecklingskostnader - - - - - -71182 -71182
Révaror och férnédenheter -71182 - - - - 71182 0
Ovriga externa kostnader -38484 - 3618 - - - -34866
Personalkostnader -37124 - - - - - -37124
Av- och nedskrivningar -17 422 1844 -3127 - - -18705
Ovriga rérelsekostnader -8074 - - - - 6921 -1153
Rérelseresultat -44295 1844 490 -8068 0 -8822 -58850
Finansiella intékter - - - - - 16 838 16 838
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 1095 - - - - -1095 0
Finansiella kostnader - - -910 - - -6931 -7 841
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 - - - n 0
Resultat fére skatt -43210 1844 -419 -8068 0 0 -49854
Inkomstskatter - - 86 1662 -1748 - 0
Skatt p& &rets resultat - - - - 0
Arets resultat -43210 1844 -333 -6406 -1748 0 -49854
Avrets resultat &r hanfarligt till:
Moderféretagets aktieéigare -42208 1844 -333 -6 406 -1748 - -48 851
Innehav utan bestdmmande inflytande -1002 - - - - - -1002
! Réttelse av fel per 2022 om 10 300 TSEK har gjorts per 2024-12-31. Denna réttelse avser 2022 och ér justerad i kolumn Intéikter IFRS 15.
Koncernens rapport dver totalresultat .

E. Ovriga

Enligt tidigare B.Leasing-  C.Intdkter  D.Inkomst- omklassi-
TSEK principer (K3) A.Goodwill avtal IFRS 16 IFRS 15  skattIAS 12 ficeringar  Enligt IFRS
Arets resultat -43 210 1844 -333 -6406 -1748 0 -49854
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrékningsdifferens - - - - - - 0
Summa &vrigt totalresultat for aret, efter skatt 0 0 0 (o] 0 0 0
Arets totalresultat, efter skatt -43 210 1844 -333 -6 406 -1748 —49 854
Arets totalresultat &r hanférligt fill:
Moderfsretagets aktiedigare
Innehav med bestémmande inflytande -42208 1844 -333 -6 406 -1748 - -49 851
Innehav utan bestémmande inflytande -1002 - - - - - -1002
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver finansiell stéllning per 2023-12-31

Enligt faststalld Ack. IFRS E. Ovriga
Arsredovisning  justeringar A.Goodwill,  B.leasing-  C.Intékter  D.Inkomst- omklassi-
TSEK for2023 (K3) 2022-12-31 IFRS 3 avtal IFRS 16 IFRS 15 skattIAS 12 ficeringar  Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Goodwill 2304 1844 1845 - - - - 5993
Immateriella tillgéangar - - - - - - 63844 63 844
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 47 020 - - - - - -47020 0
och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 16 824 - - - - - -16 824 0
samt liknande réttigheter
Materiella anléggningstillgéngar 52433 - - - - - - 52433
Nyttjanderéttstillgéingar - 38170 - -403 - - - 37767
Uppskjuten skattefordran - - - 31 - =31 - 0
Summa anléggningstillgangar 118 582 40014 1845 -373 0 =31 0 160 037
Omsdttningstillgangar
Ravaror och férnédenheter 8199 - - - - - -8199 0
Kundfordringar 7 - - - - - - 7
Avtalstillgangar - - - - - - 31 934 31934
Aktuella skattefordringar 348 - - - - - -138 210
Férutbetalda kostnader - - - -93 - - 10 334 10 242
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter" 35678 -1609 - - - - =34069 0
Ovriga fordringar 6500 - - - - - - 6500
Korffristiga placeringar 80000 - - - - - - 80000
Likvida medel - - - - - - 88162 88162
Kassa och bank 88162 - - - - - -88162 0
Summa omséttningstillgangar 218 894 -1609 0 -93 0 0 -138 217 055
SUMMATILLGANGAR 337 475 38 405 1845 -465 =31 -138 377 091
"'Varulager omklassificerat till vrigt férutbetald kostnad per 2023-12-31.
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital -61 - - - - - - -61
Ovrigtillskjutet kapital -574 135 - - - - - 8572 -565563
Reserv - - - - - - 107 107
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat - - - - - - 327893 327 893
Annat eget kapital inklusive arets resultat 377564  -46389 -1845 5N 16 644 -9914 -336572 0
Summa eget kapital hénforligt till moderféretagets -196632 -46389 -1845 5M 16 644 -9914 0 -237625
aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - - 0
Summa eget kapital -196 632 -46 389 -1845 5N 16 644 -9914 0 -237625
Langfristiga skulder
Leasingskulder - -31286 - 467 - - - -30819
Uppskjuten skatteskuld - - - 102 -10047 9945 - 0
Summa langfristiga skulder 0 -31286 0 569 -10047 9945 0 -30819
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder -16 407 - - - - - - -16 407
Skulder fill koncernfsretag - - - - - - - 0
Leasingskulder - -5702 - -690 - - - -6393
Avtalsskulder - 44964 - - -6597 - -108101 -69734
Aktuella skatteskulder -138 - - - - - 138 0
Upplupna kostnader - 8 - 75 - - -9322 -9239
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter -117 423 - - - - - 117 423 0
Ovriga skulder -6875 - - - - - - -6 875
Summa kortfristiga skulder -140 843 39270 0 -615 -6597 0 138 -108 647
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER -337 475 -38 405 -1845 465 0 31 138 -377091
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver finansiell stéllning per 2022-12-31

Enligt faststalld Ack. IFRS E. Ovriga
Arsredovisning  justeringar A.Goodwill,  B.leasing-  C.Intdkter  D.Inkomst- omklassi-
TSEK for 2023 (K3) 2022-01-01 IFRS 3 avtal IFRS 16 IFRS 15  skatt|AS 12 ficeringar  Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Goodwill 4149 - 1844 - - - - 5993
Immateriella tillgangar - - - - - - 46 571 46 571
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 25 251 - - - - - -25251 0
och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 21 320 - - - - - -21 320 0
samt liknande réttigheter
Materiella anléggningstillgéngar 51325 - - - - - - 51325
Nyttjanderéttstillgéingar - 18 240 - 19930 - - - 38170
Uppskjuten skattefordran - - - 3983 - -3983 - 0
Summa anléggningstillgangar 102 045 18240 1844 23913 0 -3983 0 142059
Omséattningstillgéngar
Révaror och férnédenheter - - - - - - - 0
Kundfordringar 1259 - - - - - - 1259
Avtalstillgangar - - - - - - 36981 36981
Aktuella skattefordringar - - - - - - - 0
Férutbetalda kostnader - - - - - - - 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 37637 -594 - -1015 - - -36029 0
Ovriga fordringar 16 346 - - - - - - 16 346
Kortfristiga placeringar 100 000 100000
Likvida medel - - - - - - 147 327 147 327
Kassa och bank 147 327 - - - - - -147327 0
Summa omséttningstillgéngar 302 569 -594 0 -1015 0 0 953 301913
SUMMA TILLGANGAR 404 614 17 645 1844 22899 (V] -3983 953 443972
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital -61 - - - - - - -61
Ovrigttillskjutet kapital -583 820 - - - - - 18257 -565563
Reserv - - - - - - - 0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat"! - - - - - - 293012 293012
Annat eget kapital inklusive drets resultat 357 658 -51000 -1844 333 17 421 -11298  -311 269 0
Summa eget kapital hénforligt till -226223  -51000 -1844 333 17 421 -11298 0 -272612
moderféretagets aktiedigare
Innehav utan bestdmmande inflytande -982 - - - - - -982
Summa eget kapital -227206 -51000 -1844 333 17 421 -11298 0 -273594
Langfristiga skulder
Leasingskulder - -15269 - -16017 - - - -31286
Uppskjuten skatteskuld - -2032 - -3897 -11384 17 313 - 0
Summa langfristiga skulder 0 -17 301 0 -19914 -11384 17 313 0 -31286
Kortfristiga skulder
Leverant&rsskulder -11838 - - - - - - -11838
Skulder till koncernféretag - - - - - - - 0
Leasingskulder - -2377 - -3326 - - - -5702
Avtalsskulder - 53032 - - -8068 - -158129 -M3165
Aktuella skatteskulder -982 - - - - - - -982
Upplupna kostnader -974 - - 8 - - -4768 -5734
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -161944 - - - - - 161 944 0
Ovriga skulder -1669 - - - - - - -1669
Summa kortfristiga skulder -177 408 50655 0 -3318 -8068 (] -953 -139091
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER -404 614 -17 645 -1844 -22899 -2032 6015 -953 -443972

'V En post om 9 859 TSEK som omfattar en nyemissionskostnad som férst kostnadsférdes 2021 men omklassificerades il Eget kapital och bokférdes om per 2023-12-31, har justerats i bryggan frén 2022-01-01 i Eget kapital.
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver finansiell stéllning per 2022-01-01

Enligt tidigare principer (K3)

Enligt faststalld Summa redovisat E. Ovriga
Arsredovisning  Rattelse av fel belopp enligt A. Goodwill,  B.leasing- C.Intékter D.Inkomst-  omklassi-
TSEK for2021 (K3) 2018-2021" tidigare principer IFRS 3 avtal IFRS 16 IFRS 15 skattlAS 12 ficeringar EnligtIFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Goodwill 5993 - 5993 - - - - 5993
Immateriella tillgéangar - - - - - - 32384 32384
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 17 751 -3865 13 885 - - - -13885 0
och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt 18 498 - 18 498 - - - -18 498 0
liknande réttigheter
Materiella anléggningstillgéngar 15899 - 15899 - - - - 15899
Nyttjanderéttstillgéingar - - - - 18 240 - - 18240
Uppskjuten skattefordran - - - - 3635 - -3635 - 0
Summa anléggningstillgangar 58142 -3865 54276 0 21875 0 -3635 0 72516
Omséttningstillgangar
Varulager - - - - - - - 0
Ré&varor och férnédenheter - - - - - - - 0
Kundfordringar 226093 - 226093 - - - - 226093
Avtalstillgéngar - - - - - - - 0
Aktuella skattefordringar - - - - - - - 0
Férutbetalda kostnader - - - - - - 1290 1290
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1884 - 1884 - -594 - -1290 0
Ovriga fordringar 1246 - 1246 - - - - 1246
Kortfristiga placeringar - - - - - - - - 0
Likvida medel - - - - - - 313945 313945
Kassa och bank 313945 - 313945 - -313 945 0
Summa omséittningstillgéingar 543 168 0 543 168 0 -594 0 0 0 542573
SUMMA TILLGANGAR 601 309 -3865 597 444 (o] 21280 0 -3635 0 615089
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital =61 - -61 - - - - -6l
Ovrigttillskjutet kapital® -575 422 - -575 422 - - - 9859 -565563
Reserv -17751 - -17751 - - - 17 751 0
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat® - - - - - - 198 697 198 697
Annat eget kapital inklusive drets resultat? 305764 -18157 287 607 - - -50285 -1015 -226307 0
Summa eget kapital hénforligt till -287 470 -18157 -305 628 0 0 -50285 -11015 0 -366 928
moderféretagets aktieéigare
Innehav utan bestémmande inflytande -2 0 -2 - - -0 - -2
Summa eget kapital -287 472 -18158 -305 630 0 0 -50286 -11015 0 -366 929
Langfristiga skulder
Leasingskulder - - - - -15269 - - - -15269
Uppskjuten skatteskuld - - - - -3635 -13046 14 650 - -2032
Summa léngfristiga skulder (o] 0 (o] 0 -18904 -13046 14 650 0 -17301
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder -7328 - -7328 - - - - - -7328
Skulder till koncernféretag - - - - - - - - 0
Leasingskulder - - - - -2377 - - - =2377
Avtalsskulder - - - - - 63332 - -222347 -159016
Aktuella skatteskulder -857 - -857 - - - - - -857
Upplupna kostnader -3073 - -3073 - - - - -12731 -15804
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter? -257101 22023 -235078 - - - - 235078 0
Ovriga skulder -45478 - -45478 - - - - -45478
Summa kortfristiga skulder -313837 22023 -291 814 0 -2377 63332 (0] 0 -230859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER -601 309 3865 -597 444 0 -21280 0 3635 0 -615089

' Réttelse av fel med full retroaktivitet har beaktats och beskrivits i faststélld arsredovisning fér 2023. 1 &rsredovisning 2023 har dock inte balansrékning per 2022-01-01 presenterats varfér réttelse av fel per 2022-01-01 tydlig-

gérsitabellen ovanfér.

? Rattelse av fel per 2022 om 10 300 TSEK har gjorts per 2024-12-31. Denna réttelse avser 2022 vilket tydliggérs i tabellen ovanfér.

% En post om 9 859 TSEK som omfattar en nyemissionskostnad som férst kostnadsfordes 2021 men omklassificerades till Eget kapital och bokférdes om per 2023-12-31, har justerats i bryggan fran 2022-01-01 i Eget kapital.
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver kassafléde for rékenskapsaret 2023

Enligt faststalld E. Ovriga

Arsredovisning  A. Goodwill, B. Leasing- C. Intékter D.Inkomst omklassi-
TSEK for 2023 (K3) IFRS3  avtal IFRS 16 IFRS 15 skatt 1AS 12 ficeringar Enligt IFRS
Den |Ipande verksamheten
Resultat fére skatt -30573 1845 -644 -6 492 - 35864 0
Rérelseresultat/EBIT - - - - - -38728 -38728
Resultat efter finansiella poster - - - - - - 0
Justering fér poster som inte ingér kassafléde 21731 -1845 7208 - - -2473 24 621
Erhéllen rénta - - - - - 5861 5861
Erlagd rénta - - -1562 - - -12 -1574
Betalda skatter -1193 - - - - 1193 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar -10035 (o] 5002 -6492 (o] 1705 -9820
av rérelsekapital
Kassaflde frén férandringar av rérelsekapital
Férandring av varulager” -8199 - - - - 8199 0
Féréndring av varulager och pégé&ende arbeten - - - - - - 0
Férandringar av rérelsefordringar! 13694 - - - - -7999 5695
Férandring kundfordringar - - - - - - 0
Féréndring av kortfristiga fordringar - - - - - - 0
Férandringar av rérelseskulder -35721 - 6492 - -1905 -31134
Féréndring leverantdrsskulder - - - - - - 0
Féréndring av kortfristiga skulder - - - - - - 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -40261 (o] 5002 (o] (o] (o] -35259
Investeringsverksamheten
Féraéndring kortfristiga placeringar - - - - - 20000 20000
Férvarv avimmateriella anlédggningstillgangar -24345 - - - - - -24345
Investeringar i immateriella anléggningstillgéangar - - - - - - 0
Férvarv av materiella anléggningstillgangar -13310 - - - - - -13310
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - - - - - - 0
Férvérv av korffristiga placeringar - - - - - - 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -37 655 0 0 (o] 0 20000 -17 655
Finansieringsverksamheten
Féréndring kortfristiga placeringar 20000 - - - - -20000 0
Aterbetalning av akfiedgartillskott - - - - - - 0
Férvérv avinnehav utan bestémmande inflytande - - - - - - 0
Transaktioner med minoritet - - - - - - 0
Amortering av leasingskuld - - -5002 - - - -5002
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20000 0 -5002 0 0o -20000 -5002
Arets kassaflode -57916 - - 0 - 0 -57915
Likvida medel vid &rets bérjan 147 327 - - - - - 147 327
Valutakursdifferens i likvida medel -1248 - - - - - -1248
Likvida medel vid arets slut 88 162 0 0 0 0 0 88162

"'Varulager omklassificerat till dvrigt férutbetald kostnad per 2023-
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Not 28 Overgdngsnotill IFRS, fortsdtining

Koncernens rapport éver kassafléde fér rékenskapsaret 2022

Enligt faststalld E. Ovriga

Arsredovsining  A. Goodwill, B. Leasing- C. Intakter D.Inkomst- omklassi-
TSEK for 2022 (K3) IFRS3  avtal IFRS 16 IFRS 15 skatt IAS 12 ficeringar Enligt IFRS
Den I8pande verksamheten
Resultat fére skatt -43 210 1844 -419 -8068 - 49854 0
Rérelseresultat/EBIT - - - - - -58850 -58850
Resultat efter finansiella poster - - - - - - 0
Justering fér poster som inte ingér kassafléde 2829 -1844 4456 - - 13 651 19 092
Erhallen rénta - - - - - 1095 1095
Erlagd rénta - - -910 - - - -910
Betalda skatter 125 - - - - -125 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréindringar -40256 0 3127 -8068 0 5624 -39573
av rérelsekapital
Kassaflde frén forandringar av rérelsekapital
Féréndring av varulager - - - - - - 0
Féréndring av varulager och pégé&ende arbeten - - - - - - 0
Férandringar av rérelsefordringar 175798 - - - - -1756 174 042
Féréndring kundfordringar - - - - - - 0
Férandring av korffristiga fordringar - - - - - - 0
Féréndringar av rérelseskulder -103 958 - - 8068 - 796 -95094
Féréndring leverantdrsskulder - - - - - - 0
Férandring av korffristiga skulder - - - - - - 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 31584 0 3127 0 0 4664 39375
Investeringsverksamheten
Férandring korffristiga placeringar - - - - - -100 000 -100 000
Férvérv avimmateriella anléggningstillgangar -27 412 - - - - 2052 -25360
Investeringar i immateriella anléggningstillgéngar - - - - - - 0
Férvérv av materiella anldggningstillgangar -40983 - - - - - -40983
Investeringar i materiella anléggningstillgangar - - - - - - 0
Forvérv av korffristiga placeringar - - - - - - 0
Kassafldde frén investeringsverksamheten -68395 0 0 0 (0] -97 948 -166 342
Finansieringsverksamheten
Féréndring korffristiga placeringar -100000 - - - - 100 000 0
Aterbetalning av akfiedgartillskott -44000 - - - - - -44 000
Avyttring av innehav utan bestémmande inflytande - - - - - -1 -1
Férvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande - - - - - 1 1
Transaktioner med minoritet - - - - - - 0
Amortering av leasingskuld - - -3127 - - - -3127
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -144 000 0 -3127 0 (0] 100 000 -47 127
Arets kassaflsde -180 811 - - - - 6716 -174 095
Likvida medel vid &rets barjan 313945 - - - - - 313945
Valutakursdifferens i likvida medel 14192 - - - - -6716 7477
Likvida medel vid arets slut 147 327 0 0 0 0 0 147 327
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Not 28 Overgdngsnot ill IFRS, fortsdttning

Noter

A. Rérelseférvary

Enligttidigare redovisningsprinciper har goodwill skrivits av éver den
bedémda nyttjandeperioden. Enligt IFRS skrivs goodwill inte av utan istél-
let genomférs &rliga nedskrivningstest. | samband med &vergéngen il
IFRS har avskrivningar p& goodwill som gjorts sedan den 1 januari 2022
aterfdrts. Motsvarande 8kning av goodwill vérdet redovisas i rapporten
dver finansiell stéllning. Vid dvergé&ngen till IFRS, per 2022-01-01, testa-
des vardet pa goodwill f&r nedskrivning. Nedskrivningsprévning har éven
gjorts fér utg&ende balanser 2022, 2023 samt 2024 och alla prévningar
har resulterat i att det konstaterats att inget behov av nedskrivning férelig-
ger. Detta innebdr att den utgdende balansen om 5 993 TSEK kvarstdr
oférdndrad. Ingen uppskjuten skatt har redovisats fér denna post.

B. Leasingavtal
Enligt tidigare filldmpade redovisningsprinciper har koncernen klassifi-
cerat leasingavtal som antingen operationella eller finansiella leasingavtal.
| samband med &vergéng till IFRS kommer koncernens leasingavtal (med
undantag fér korttidsleasingavtal och leasingavtal dér den underliggande
tillgangen &r av l&gt varde) att redovisas i rapporten &ver finansiell stéllning.
Atagandet att erléigga leasingavgifter diskonteras och redovisas som
leasingskulder, uppdelat pd kort- och léngfristig del, i rapporten &ver
finansiell stéllning. Nyttjanderéttstiligangar fér leasingavtalen inkluderas
pé egen rad. Férutbetalda leasingavgifter som tidigare inkluderats i rap-
porten &ver finansiell stéllning har omklassificerats och inkluderas i den
ursprungliga vérderingen av nyttjanderéttstillg&ngen. Uppskjuten skatt
redovisas hanférligt till de temporédra skillnader som uppstér. | rapporten
dver resultatet elimineras den operationella leasingkostnaden som redo-
visats under dvriga externa kostnader. Kostnader tillkommer hanfarligt till
avskrivningar pé nyttianderéttstillgdngar och réintekostnader pé leasing-
skulderna. Slutligen p&verkar omklassificeringen éven presentationen av
koncernens kassafléden. Under tidigare redovisningsprinciper har kassa-
fiadet hénforligt till de operationella leasingavtalen redovisats som del av
den |8pande verksamheten. Under IFRS 16 férdelas betalningarna mel-
lan en del amortering av leasingskuld (finansieringsverksamhet) och en
del betalning av rénta (den I18pande verksamheten).

C. Intékter

| samband med &vergéngen till IFRS har koncernens avtal med kunder
analyserats i enlighet med IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. Denna
analys har resulterat i en féréindrad princip fér koncernens intéktsredovis-
ning. Koncernen ingick 2018 ett licens- och forskningssamarbetsavtal vil-
ket vid tillampning av K3 har redovisats éver avtalets |6ptid enligt succes-
siv vinstavréikning baserat pd nedlagda utgifter. Inom IFRS 15 finns
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séirskilda regler vid redovisning av licensintékter som har inneburit att
licensen har bedémts utgéra en right-to-access licens, varmed intékterna
fran detta avtal istéllet redovisas linjért ver avtalsperioden. Koncernen
har vid tilldmpning av bade K3 och IFRS tagit hdnsyn till den osékerhet
som féreligger vid avtalets milstolpebetalningar och har inte redovisat
négon intékt fdrrén beslut om uppnédd milstolpe har tagits av avtalets
motpart. Under IFRS 15 inkluderas milstolpebetalningar i transaktions-
priset enbart i den omfattning det &r mycket sannolikt att en vésentlig &ter-
féring av ackumulerade intékter inte kommer uppstd. Uppskjuten skatt
redovisas hanférligt fill de tempordra skillnader som uppstdr.

D. Inkomstskatter

Beaktat att det inom koncernen finns outnyttjade underskottsavdrag som
inte tidigare har redovisats, har en uppskjuten skattefordran redovisats i
den mén som det har redovisats en uppskjuten skatteskuld. Den uppskjutna
skatteskulden uppstod i samband med konvertering ill IFRS, se kolumn

B Leasingavtal eller C Intdkter.

SmartCella Holding AB och dess helégda svenska dotterféretag kan
genom mé&jlighet fill koncernbidrag kvitta uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder. Till f8ljd av detta kvittas uppskjutna skatteford-
ringar och uppskjutna skatteskulder f&r dessa enheter i koncernredovis-
ningen. Kvittning av uppskjuten skattefordran mot uppskjuten skatteskuld
presenteras i kolumn E Ovriga omklassificeringar.

E. Ovriga omklassificeringar
Overgangen till IFRS har inneburit en féréndrad struktur och klassificering
av de finansiella rapporterna jémfért med tidigare.

| Koncernens rapport &ver resultatet innebér det att kostnader som
tidigare redovisats inom posten Révaror och fsnédenheter numera ingér
i posten Materialkostnader.

| Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning innebdr det att poster inom
Immateriella tillgangar och Materiella anléiggningstillgéngar, inte léngre
presenteras pd separat rad. Vidare presenteras Férutbetalda kostnader,
Avtalstillgangar, Upplupna kostnader och Avtalsskulder pa separata rader.
Upplupna intékter har férdelas mellan Avtalstillgéngar och Kundfordringar
baserat p& de definitioner som framgér av IFRS 15. Ofakturerade kund-
fordringar som tidigare har presenterats som upplupna intdkter presenteras
numera inom Kundfordringar. Avtalsskulder innefattar belopp som tidigare
har presenterats som Férutbetalda intdkter.

Transaktioner med minioritet presenteras brutto som Férvéry av inne-
hav utan bestémmande inflytande under Finansieringsverksamheten.
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Moderféretagets noter

° Redovisningsprinciper

Moderféretaget uppréttar sina finansiella rapporter enligt drsredovis-
ningslagen (1995:1554) och den av R&det fér hdllbarhets- och finansiell
rapportering utgivna rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Moderféretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen med de undantag och tillégg som anges i RFR 2. Det innebér
att IFRS tillémpas med de avvikelser som anges nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderféretaget har tillimpats konsekvent p&
samtliga perioder som presenteras i moderféretagets finansiella rappor-
ter, om inte annat anges.

Detta &r moderféretagets férsta finansiella rapporter som uppréittas i
enlighet med RFR 2 och évergangen beskrivs i mer detalji Not 19 Over-
gang till RFR 2.

Uppstdllning

Resultatrékning och balansrdkning &r fér moderféretaget uppstéllda
enligt &rsredovisningslagens uppstéllningsformer, medan rapporten dver
totalresultat, rapporten &ver féréindringar i eget kapital och rapport éver
kassafldde baseras p& IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respek-
tive IAS 7 Rapport 6ver kassafléden.

Leasing

Reglerna om redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 tillémpas inte i
moderbolaget med hanvisning till undantaget i RFR 2. Detta innebér att
leasingavgifter redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden, och
att nyttjanderdtter och leasingskulder inte inkluderas i moderbolagets
balansrékning. Identifiering av ett leasingavtal gérs i enlighet med

IFRS 16, det vill séiga att ett avtal &r, eller innehéller, ett leasingavtal om
avtalet &verldter rétten att under en viss period bestdmma &ver anvénd-
ningen av en identifierad tillgéng i utbyte mot erséttning.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag redovisas i moderféretaget i enlighet med
anskaffningsvérdemetoden. Detta innebdr att transaktionskostnader
inkluderas i det redovisade vérdet fér innehavet.

| de fall bokf&rt virde dverstiger féretagens koncernméssiga vérde
sker nedskrivning som belastar resultatrékningen. En analys om nedskriv-
ningsbehov finns genomférs vid utg&ngen av varje rapportperiod. | de fall
en tidigare nedskrivning inte léingre ér motiverad sker dterféring av denna.
Antaganden gérs om framtida férhallanden fér att berékna framtida kassa-
fladen som bestammer &tervinningsvérdet. Atervinningsvérdet jamférs
med det redovisade vérdet fér dessa tillgéngar och ligger till grund for
eventuella nedskrivningar eller éterféringar. De antaganden som péver-
kar &tervinningsvérdet mest &r framtida resultatutveckling, diskonterings-
réinta och nyttiandeperiod. Om framtida omvérldsfaktorer och férhéllan-
den &ndras kan antaganden péverkas sé att redovisade vérden pa
moderféretagets tillg&ngar éndras.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Moderféretaget redovisar savil erhdllna som lémnade koncernbidrag
som bokslutsdispositioner i enlighet med alternativregeln.Av moderfére-
taget lémnade aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos
mottagaren och redovisas som aktier och andelar hos moderféretaget.
Erhéllna aktiedgartillskott redovisas som en &kning av fritt eget kapital.

Finansiella instrument

Moderféretaget tillimpar undantaget att inte tilldmpa IFRS 9 Finansiella
instrument i juridisk person utan tillampar istéllet i enlighet med ARL
anskaffningsvérdemetoden. | moderféretaget véirderas dérmed finan-
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siella anléggningstillgéngar fill anskaffningsvérde och finansiella omséatt-
ningstillgéngar enligt l&igsta vérdets princip, med tillémpning av nedskriv-
ning fér férvéintade kreditfdrluster enligt IFRS 9 avseende tillgéngar som
&r skuldinstrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgéngar, inkluderat koncerninterna fordringar ska skrivas
ned f&r férvéintade kreditférluster. Fér metod rérande nedskrivning fér fér-
vantade kreditforluster, se koncernens Not 20 Finansiella risker. Férvén-
tade kreditférluster fér koncerninterna fordringar uppskattas genom en
ratingbaserad metod dér koncernbolagens kreditvérdighet uppskattas.

e Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Inga vésentliga uppskattingar eller bedémningar har gjorts vid upprat-
tandet av moderféretagets finansiella rapporter.

Vérdering av aktier i dotterbolag &r ett omréde som involverar bedém-
ningar och/eller osdkerheter fér moderbolaget, utdver tillampliga kritiska
redovisningsprinciper och nyckelkéllor fér uppskattning som presenteras
av koncernen.

e Intakter frén avtal med kunder

Moderbolagets intékter &r framst relaterade till koncerninterna tiéinster
som avser avtal inom koncernen baserade p& armléngdsprincipen.

2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
Typ av vara/tjénst, TSEK -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Management fee, koncernintern ticinst 27 629 17m -
Forskningstjénster - 1862 1007
Intékter fran avtal med kunder 27 629 18972 1007
2024-01-01  2023-01-01  2022-01-01
Geogradfisk region, TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Sverige 27 629 18 972 1007
Intékter fran avtal med kunder 27 629 18 972 1007
° Arvode till revisorer
2024-01-01 2023-01-01  2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdraget 1257 - -
Ovrig revisionsverksamhet - - -
Summa 1257 0 0
R3 Revisionsbyrd AB
Revisionsuppdraget 48 108 35
Summa 48 108 35

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning. Andra
uppdrag avser dvriga arbetsuppgifter som ankommer pé féretagets revisor
att utféra samt rddgivning eller annat bitréide som féranleds av iakttagelser
vid granskning eller genomférandet av sédana uppgifter.
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e Anstdllda och personalkostnader

Fér I6ner och erséttningar till anstéllda och ledande befattningshavare
samt information om antal anstéllda, se koncernens Not 8 Anstéllda och

personalkostnader.

o Finansiella intdkter

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ovriga finansiella intékter
Rénteintékter 6233 3504 453
Valutakursvinst frén likvida medel 3543 - -
Summa 9775 3504 453
Summa finansiella intékter 9775 3504 453
o Finansiella kostnader

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Ovriga finansiella kostnader
Réntekostnader -15 -3
Summa -15 -3 (V]
Summa finansiella kostnader -15 -3 0
° Skatt

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
TSEK —2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skatt - - -
Féréndring av uppskjuten skatt - - -
avseende tempordra skillnader
Redovisad skatt 0 0 0

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Avstamning av effektiv skattesats -2024-12-31  -2023-12-31 -2022-12-31
Resultat fore skatt -28559 -9493 -15301
Skatt enligt géllande skattesats fér 5883 1956 3152
moderféretaget 20,6%
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intékter - 1 -
Ej avdragsgilla kostnader -128 -72 -24
Okning av underskottsavdrag -5755 -1885 -3128
utan motsvarande aktivering av upp-
skjuten skatt
Redovisad skatt 0 (o] 0
Effektiv skattesats 0% 0% 0%
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° Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgérs av inventarier, verktyg och instal-
lationer vilka redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och har en bedémd nyttjandeperiod p& 5 ér.

2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01

TSEK —-2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Anskaffningsvérde

Ingéende anskaffningsvérde 262 0 0
Arets investeringar 249 262 -
Férsaliningar/utrangeringar -341 - -
Utgaende anskaffningsvérde 169 262 (o]
Ackumulerade avskrivningar

Ing&ende avskrivningar -15 0 0
Arets avskrivningar -58 -15 -
Férsaliningar/utrangeringar 40 -

Utgéende avskrivningar -34 -15 0
Utgaende redovisat vérde 136 247 (o]
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@ Finansiella instrument

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Finansiella tillgangar

Kundfordringar - - 1259 -
Fordringar hos koncernféretag 124 253 46126 5002 -
Ovriga kortfristiga placeringar 287 139 80000 100 000 -
Kassa och bank 233221 18 031 73 609 309 575
Upplupna intékter 12 - 1862 - -
Summa 644613 146 019 179 870 309 575
Finansiella skulder

Leverant&rsskulder 4648 4716 950 190
Skulder till koncernféretag 4887 9088 6221 21 625
Upplupna kostnader 15 - - - -
Summa 9535 13 804 7171 21 815

Upplysning om verkligt vérde

Kortfristiga fordringar och skulder

Fér kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfordingar och
leverantérsskulder anses det redovisade vérdet vara en god approxima-
tion av det verkliga vérdet.

o Andelar i koncernféretag

Finansiella risker
Se koncernens Not 20 Finansiella risker avseende upplysningar om
koncernens exponering och hantering av finansiella risker.

Fordringar hos koncernféretag (generell metod fér forlustriskreserv)
SmartCella analys visar att férlustriskreserven avseende fordringar hos
koncernbolag &r ovésentlig och dérmed gérs ingen kreditriskreservering.

TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Ingaende anskaffningsvérde 430139 393639 348 539 214876
Forvarv/ aktiedgartillskott 35104 36500 45101 133 665
Férsaliningar - - -1 -2
Utgaende anskaffningsvérde 465243 430139 393639 348539
Nedanstaende fsrteckning omfattar av moderféretaget direkt égda aktier och andelar.

Féretag Org. Nr. Sate Kapital och réstréttsandel Antal aktier
SmartCella Solutions AB 559352-0330 Stockholm, Sverige 94% Q4%
Procella Therapeutics AB 559036-4609 Stockholm, Sverige 100% 100%
Smartwise Sweden AB 556991-4210 Stockholm, Sverige 100% 100%
SmartCella Inc 320758850 New Castle County, Delaware 100% 100%

Redovisat eget kapital

TSEK

Féretag 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
SmartCella Solutions AB 34225 20708 13 041 28977
Procella Therapeutics AB 26168 34175 34827 3622
Smartwise Sweden AB 2 489 34875 23 357 36488
SmartCella Inc 564 - - -
Utgaende redovisat vérde 63447 89758 71226 69086

Redovisat resultat

Féretag, TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
SmartCella Solutions AB -21483 -14 833 -16084 -
Procella Therapeutics AB -18 335 -653 396 -15421
Smartwise Sweden AB -9705 -3750 -10378 -12773
SmartCella Inc 650 - - -
Utgdende redovisat vérde -48 873 -19236 -26 066 -28193
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Not 11 Andelar i koncernféretag, fortsétining

Redovisat vérde, andelar i koncernféretag

Féretag, TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
SmartCella Solutions AB 86623 51623 29123 23
Procella Therapeutics AB 245793 245793 245793 245793
Smartwise Sweden AB 132722 132722 118722 102 722
SmartCella Inc 104 - - -
Utgéende redovisat véirde 465243 430139 393 639 348 539
Q Férutbetalda kostnader och upplupna intakter @ Kassa och bank
TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01 Likvida medels
Upplupna réntor 2 470 480 20 — sammansdttning, TSEK 2024-12-31  2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Upplupna intékter _ 1862 B _ likvida medel 233 221 18 031 73 609 309 575
Forutbetalda kostnader 1427 579 15 _ Redovisat vérde 233221 18 031 73 609 309575
Redovisat virde 3897 2921 35 0

Q Eget kapital

Férinformation om det egna kapitalet, se koncernens Not 23 Eget kapital.
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@ Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Upplupna 5186 1771 638 264
personalkostnader

Upplupna konsultkostnader 1306 1477 - 10 007
Ovriga poster 670 370 236 52
Redovisat varde 7162 3618 874 10323
@ Kassaflédesinformation

TSEK

Justeringar for skillnader mellan 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
resultat fre skatt och nettokassafléde ~ -2024-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Avskrivningar 58 15 -
Orealiserade kursdifferenser -59 - -
Summa 0 15 0

Q Ndrstdende

SmartCella Holding AB é&gs till 54,9 procent av SWIB Holding AB. Fram
till &rsbokslutet 2021-12-31 ingick de d& befintliga SmartCella bolagen

i koncernen fér SWIB Holding AB. Fran arsbokslutet 2022-12-31 rappor-
terar SmartCella Holding AB en egen koncernredovisning.

En férteckning av koncernens dotterféretag, vilka &ven &r nérstéende
till moderféretaget, anges i Not 11 Andelar i koncernféretag. Alla 6ppna
fordringar och skulder mellan SmartCella Holding AB, och dess dotter-
féretag anges i Not 10 Finansiella instrument.

F&r information om erséttningar fill ledande befattningshavare, se
Not 8 Anstéllda och personalkostnader.

SmartCellas évriga transaktioner med nérstéende utgérs framférallt
av féretag dgda av huvudménnen fill koncernens moderbolag. Alla trans-
aktioner sker pd marknadsmdssiga terms samt p& armsléngs avsténd.

TSEK 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Koncernféretag -2024-12-31  -2023-12-31 -2022-12-31
Férsdlining av varor/tjénster 16 583 17Mm -
Ink&p av varor/tjéinster 1439 925 160
Fordran pd balansdagen 124 253 46126 5002
Skuld pé balansdagen 4887 9088 6221
Bolag inom dgarbolagets koncern

eller dgda av dess huvudman

Ink&p av varor/tjéinster 991 217 788
Skuld pa balansdagen 331 - 83
Bolag égda av styrelsemedlem

eller ledande befattningshavare

Ink&p av varor/tjéinster 3031 734 1634
Skuld pé& balansdagen 585 198 -
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Férslag till disposition av vinst for
rakenskapsaret 2024

TSEK
Till &rsstémmans férfogande

star foljiande medel: 2024-12-31

Fri dverkursfond 1132275

Balanserat resultat -8234

Arets resultat -28559
1095 481

Styrelsen féreslar att vinstmedel

disponeras sé att:

I ny rékning 6verfsres 1095 481
1095 481

Q Overgang till RFR 2

Dessa finansiella rapporter fér moderféretaget ér de férsta som har upp-
réttats med filldmpning av RFR 2. Tidigare uppréttade arsredovisningar
fér moderféretaget har redovisats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Datum fér moderfsretagets ver-
géng till RFR 2 &rden 1 januari 2022.

De redovisningsprinciper som dterfinns i Not 1 har tillémpats nér @rs-
redovisningen uppréttats fér 2024 och fér den jamférande information
som presenteras fér ar 2023, 2022 och far 2021.

Effekter pd resultat och stéllning

Overgangen frén tidigare redovisningsprinciper har inte inneburit nagon
effekt pd moderféretagets rapport dver totalresultat for 2024 eller pé&
moderféretagets rapport ver finansiell stélining fér aren 2023, 2022
eller 2021. Overgéngen till RFR 2 har vidare inte nagon effekt pa moder-
faretagets kassafléde.

SmartCella hari enlighet med tidigare tillimpade redovisningsprinci-
per tillampat en nedskrivningsmodell fér kreditférluster dér nedskrivning
baseras pd en intréffad férlusthéindelse. | enlighet med RFR 2 ska féretag
tillimpa en modell fér férvéintade kreditférluster som innebér att en kredit-
férlust redovisas nér féretaget blir part i det finansiella instrumentet. Till-
l&mpningen av modellen fér férvéntade kreditférluster har inte inneburit
négon effekt p& moderféretagets finansiella rapporter eftersom Smart-
Cellas analys visar att férlustriskreserven avseende fordringar hos kon-
cernféretag &r ovésentlig och ddrmed har ingen kreditriskreservering
gjorts.

@ Héndelser efter balansdagen

F&r information om Héndelser efter balansdagen, se koncernens Not 27
Héndelser efter balansdagen.
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Stockholm, 2025-04-09

Niklas Prager Christian Kinch
Verkstéllande direktér Ordférande
Magnus Tornling Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claude Dartiguelongue Regina Fritsche Danielson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av elektronisk signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstétmman i SmartCella Holding AB, org.nr 559171-6393

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér SmartCella Holding AB fér ér 2024.

Enligt var uppfattning har érsredovisningen uppréttats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for &ret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléde fér dret enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltnings-
beréttelsen &r férenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens &vriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstémman faststéller rapporten
dver resultat och rapporten dver finansiell stéllning fér koncernen
samt balans- och resultatrdkningen f&r moderbolaget.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen fér
rékenskapsaret 2023 har utférts av en annan revisor som lémnat
en revisionsberdttelse daterad 23 maj 2024 med omodifierade
uttalanden i Rapport om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar éven fér den interna kontroll
som de bedémer &r nddvéndig fér att upprétta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.
Vid uppréttandet av érsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkst&llande direktéren fér beddm-
ningen av bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksam-
heten. De upplyser, nér sé &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
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antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvi-
dera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har négot rea-
listiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlig-
heter eller misstag, och attldmna en revisionsberéttelse som inne-
haller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet,
men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de ekono-
miska beslut som anvéndare fattar med grund i érsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av drs-
redovisningen och koncernredovisningen finns p& Revisorsinspek-
tionens webbplats: revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
térens férvalining fér SmartCella Holding AB fér &r 2024 samt av
forslaget ill dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.
Viftillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férsla-
getiférvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fr rdkenskapséret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r fillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f&r férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn fill de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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http://revisorsinspektionen.se/revisornsansvar

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och f&rvaltningen

av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och atttillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i
dvrigt kontrolleras pé& ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktéren ska skéta den I16pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som
ar nédvéndiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stimmelse med lag och f&ér att medelsférvaltningen ska skétas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, ér attinhdmta revisionsbevis fér att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende;
o f&retagit négon atgérd eller gjort sig skyldig fill négon férsum-
melse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller
* pdandgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av séikerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig stikerhet ér en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
far att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgérder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag fill dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
fsrvaltningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér
en del av revisionsberdttelsen.

Stockholm, den dag som framgar av elektronisk signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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